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Art. 47 Wetboek van Koophandel. 



Art. 47. 

Zoodra Het 'aan bestuurders is gebleken; dat het Maatschappelijk Kapitaal een verlies 
van vijftig ten honderd heeft ondergaan, zqn dezelve verplicht aankondiging daarvan te doen 
in een daartoe .ter griffie van de Ammdissements-rechtbank aan te leggen register, mitsgaders 
in de nieuwspapieren bij' art. 28 vermeld. 

Indien het verlies vijf en zeventig ten honderd beloopt, is de Vennootschap van rechtswege 
ontbonden en *yn de bestuurders persoonlek en hoofdelijk voor het geheel jegens derden 
verantwoordelijk voor alle verbintenissen, welke zij, nadat* het bestuur van die vermindering 
aan hen bekend was of moest bekend zijn, hebben aangegaan. 
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AET. 47, WETBOEK VAN KOOPHANDEL. 



ART. 47. 

Zoodia hot aan bestuurders is gebleken, dat het maatschappelijk kapitaal eenverlies 
van vijftig ten honderd heeft ondergaan,. zyn dezelve verplicht aankondiging daai van 
te doen in een daartoe ter griffie van de Arrondissementsrechtbank aan te leggen 
register, mitsgaders in de nieuwspapieren bij art. 28 vermeld. 

Indien het verlies vjjf en zeventig ten honderd beloopt, is de vennootschap van 
rechtswege ontbonden en zijn de bestuurders persoonlek en hoof d el yk voor het geheel 
jegens derden verantwoordelijk voor alle verbintenissen, welke zij, nadat het bestuur 
van die vermindering aan hem bekend was of moest bekend zyn, hebben aangegaan. 
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INLEIDING. 

Eene reeks van bepalingen vinden wij in de derde 
afdeeling van den Titel over de vennootschappen van 
Koophandel opgenomen, die allen ten doel hebben de 
realiteit en integriteit van het maatschappelijk kapi- 
taal der naamlooze vennootschap, dien grondsteen, 
waarop het geheele reuzengebouw dier instelling is 
opgetrokken, te waarborgen. Als zoodanigen noemen 
wij vooral de artikelen 41, 43 en 47 — 51 W. v. K. 

Opmerkelijk nu is het, hoe onder déze bepalingen 
juist diegene, welke bij de beraadslagingen er over 
in de Kamer tot de hevigste discussien heeft aanleiding 
gegeven, na hare opneming in de wet, zoowel door 
de praktijk als ook door de theorie, beiden, opschro- 






melijke wijze, is verwaarloosd geworden. Deze bepaling 
is het art. 47. Weinige zijn de gevallen, waarin men 
zich in rechten daarop beroepen heeft en uiterst gering is 
de litteatuur ten aanzien van de interpretatie derzelve. 

Waaraan deze laatste omstandigheid te wijten is, 
valt moeielijk aan te wijzen. Stellig echter is niet de 
onbeduidendheid en evenmin de duidelijkheid van 
het artikel als reden daarvan op te geven. De oorzaak 
daarentegen, waarom de praktijk wars is van de 
toepassing dezer wetsbepaling, is mijns inziens juist 
in de onduidelijke redactie en onzekere interpretatie 
daarvan gelegen. 

Dit art. toch, in 1838 voor het eerst in de wet 
opgenomen, was de vrucht van veelvuldige en lang- 
durige transacties tusschen Regeering en Vertegenwoor- 
diging, waardoor de redactie, zooals licht begrijpelijk 
is, aan duidelijkheid en nauwkeurigheid verloor, en 
daarenboven de uitlegging zeer ingewikkeld en onze- 
ker werd. 

Daarom dan ook ben ik van oordeel, dat om tot 
een helder begrip en eene juiste interpretatie van dit 
art. te geraken, een niet al te beknopte schets zijner 
wordings- en ontwikkelings-geschiedenis, deze laatste 
noodzakelijk moet voorafgaan. 

Onder deze omstandigheden nu heb ik niet dan 



aarzelend deze bepaling tot onderwerp van mijn proef- 
schrift gekozen, van den eenen kant overtuigd van de 
ontoereikendheid mijner krachten en de moeielijkheid 
der taak, die ik daardoor op mij nam, maar ook van 
den anderen kant vertrouwend op de toegevendheid 
mijner lezers, met het oog op de uiterst geringe lit- 
teratuur en de weinige bronnen die mij bij het schrijven 
dezer dissertatie ten dienste stonden. 



HOOFDSTUK I. 
Oorsprong en Geschiedenis van Art 47 W. v. K. 



JN iet ver behoeven wij terug te gaan in het verle- 
den om den oorsprong te ontdekken van art. 47 
W. v. K. De geheele instelling toch der naauilooze 
vennootschap, deze tegenwoordig zoo algemeen gebrui- 
kelijke wijze van vorming van machtige kapitalen, deze 
zoo geweldige hefboom ter ontwikkeling van den 
handel en het verkeer, is een produkt onzer eeuw. 

Geen wonder dus, dat in de beide eerste ontwerpen 
van het W, v. K. die van 180U en 1815 deze stof 
nog zeer weinig geregeld was ; doch reeds in de twee 
volgende ontwerpen die van 1S22 en 1825 veimeer- 



derde de Regeering het getal bepalingen omteent de 
naaml. vennootschap met een aantal niéuwe artikelen, 
waaronder een van ver reikende strekking en grooten 
invloed op de toekomstige ontwikkeling dezer maat- 
schappijen is gebleken te zijn. : 
- Dit is het art. 26 van het Onlw. 1 822 bijna gelijk- 
luidend met art. 9 Ontw. 1825i(art2a W. v. K. 1830); 

Art 26. De Naaml. Compagnieschap (inOntwsi825 
stond Vennootschap) bestaat buiten eenige firma j geen 
naam of firma der Compagnons wordt daarbij uitgedrukt 
maar zij ontleent hare benaming alleenlijk. .aan het 
onderwerp des handels, die gedreven wordtaiDezelve 
kan niet bestaan dan met bewilliging van fteii: Koning, 
nadat de akte, waarbij zij werdt aangegaan jxbör hem 
zal zijn goedgekeurd. 

Bij de behandeling in de Kamer werd het zonder 
tegenspraak aangenomen enU-dug bij de afkondiging 
van het nieuwe Wetb. v. K. op 2^ Maart 1826 voor 
het eerst tot wettelijke bepaling verheven, i — ■'./ — 

Na den opstand en afval van Zuid-Nederland was 
een herziening van het W. 7 v. K. noodzakelijk gewor- 
den. Deze herziening nam met velschillende tusschen- 
poozen twee volle jaren in beslag (de eerste Ontwerpen 
aan de Kamer aangeboden IS December 1833, de 
laatsten aangenomen 2ö December 1835). 
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Niet geringen tegenstand ondervond de Regeering 
bij de behandeling in de Kamer van den derden titel, 
vooral ten aanzien van de regeling der naaml. vennoot- 
schap, zoodat zij zich genoodzaakt zag een nieuw Ont- 
werp van den derden titel aan te bieden (1 April 1835). 

Het voornaamste punt van wrijving tusschen Regee- 
ring en vertegenwoordiging was het op 23 Maart 1826 
zonder noemenswaardig verzet in de wet opgenomen 
art. 9 van het Ontwerp 1825. Wel is waar had dit 
art. door het Koninklijk Besluit van 1 December 1833 
Stb. No. 60 en het daarbij behoorende Reglement een 
veel uitgebreider beteekenis verkregen en was daardoor 
de Koninklijke goedkeuring, tot oprichting vereischt, 
uitgebreid tot een gedurig oppertoezicht der Regeering 
ook na de eenmaal verleende autorisatie. 

Art. 8 K. B. De Koninklijke bekrachtiging der 
maatschappij en de goedkeuring harer statuten worden 
verleend onder de stilzwijgende voorwaarde, van de 
nauwkeurige opvolging der bepalingen dier statuten 
en van die welke in dit ons Besluit als in het besluit 
van goedkeuring zijn vervat. 

Het departement, waartoe de administratie van de 
Nationale Nijverheid behoort zal derhalve bevoegd zijn, 
om te allen tijde zoodanig onderzoek te doen, als het- 
zelve dienstig en oorbaar zal achten. 



Art. 9 K. B. Bijaldien uit dat onderzoek of op eenige 
andere wijze mocht blijken, dat de bepalingen der 
statuten niet waren nagekomen of dat de voorwaarden, 
waarop de autorisatie gegeven is, niet waren opge- 
volgd, zal het meergemelde departement een voor- 
dracht aan Ons doen, ten einde de verleende autorisatie 
en bekrachtiging in te trekken en buiten werking te 
stellen en voorts van het door Ons te nemen Besluit 
openbare aankondiging te doen; alles onverminderd 
de rechten en belangen van derden. 

Zelden is in de beraadslagingen onzer Tweede Kamer 
een onderwerp zoowel uit een wetenschappelijk als 
ook praktisch oogpunt grondiger en degelijker be- 
handeld geworden dat dit. Uit die beraadslagingen 
dan ook over dit art. gehouden, zijn vele bepalingen der 
tegenwoordige Derde Afdeeling van dezen titel voort- 
gekomen vooral ook ons art. 47 W. v. K. Hoe dit 
laatste tot stand gekomen is, zuilen wij thans in de 
volgende regels trachten te ontwikkelen. 

Art. 9 des Ontwerps 1825 (= art. 23 W. v. K. 
1830) was blijkbaar overgenomen uit den Code de 
Gommerce art. 29 en 37: 

Art. 29. La Sociéte Anonyme n'éxiste point sous 
un nom social, elle n'est designée par Ie nom d'aucim 
des associés, 
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Art 37. La Sociéte Anonyme ne peut exister 
qu'ayec rautorisation du Roi et avec son approbation 
pour Tacte; qui la constitue; cette approbation doit 
être donnés dans la forme prescrite pour les regie- 
ments d'administration publique. 

Dè Eransche Regeering motiveerde de^e bepalingen 
aldus: //L'ordre public est interesse dans toute sociéte, 
qui se forme par actions, parceque trop souvent ces 
entreprises ne sont qu'un piège tendu a la crédulité 
des citoyens; sans une surveillance tres exacte, ce mode 
de former une compagnie peut donner lieu a beaucoup 
de fraudes et même, sans qu'il y ait des fraudes, 
on a vu des associations mal combinées dans leur 
origine,: ,ou mal gérées dans leurs opérations, compro- 
mettre la fortune des actionnaires et des administra- 
teurs, altérer momentanéraent Ie credit général et 
mettre en péril la tranquillité publique. Il faut donc 
que Fautorité publique examine la valeur des effets, 
que ces sociétés jmetient .sur la place, et n'en permette 
Ie cours que lorsqu'elle. s'est bien convaincue, qu'ils 
ne cachent pas de surprises et qu'ils n'exposent ceux 
qui les prennent qu'aux ckances ordinaires du com- 
merce. • 

Avec la précaution d'exiger rautorisation du Gouver- 
nement avec celle de la publication les administrateurs 
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de la Société Anonyme ou par actions géreront avec 
securité pour eux et pour les act ion n air es ils ne seront 
plus exposés a ces recours, en guarantie, a ces pour- 
suites solidaires qui ont troublé Ie repos, détruit Taisance 
et ruiné Ie crédit de3 hommes les plus estimables. J 

Toen in 1834 de Tweede Kamer zoude overgaan 
tot de behandeling van den Derden Titel verhief zich 
zoowel van de zijde der voorname kooplieden als ook 
van die der Kamer een geweldige storm tegen het 
vereischte der Koninklijke autorisatie bij het oprichten 
van naamlooze vennootschappen. De Regeering op 
dezen hevigen aanval niet bedacht, zag zich genood- 
zaakt een suppletoire Memorie van Toelichting naar 
de Kamer te zenden, waarin zij de gronden en denk- 
beelden uiteenzette, die haar zoowel bij het Ontwerp 
1825 als ook bij het voorliggende tot dezen, volgens 
de Regeering, nuttigen maatregel geleid hadden. 
Vooral wees zij op het dubbele belang, waarvoor zij 
in dezen te waken had, bij ontstentenis der gewone 
waarborgen, welke zij door het toelaten van zulke 
maatschappijen aan de ingezetenen ontneemt d. i. voor- 
eerst het belang der deelnemers en ten tweede dat 
van derden, die met de maatschappij handelen. 

De gewone waarborg immers van met elkaar han- 
delende partijen, die in , de wederzijdsche onbeperkte 
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aansprakelijkheid gelegen is, ontbreekt bij de naam- 
looze vennootschap. Deze toch alhoewel verbintenissen 
kunnende aangaan en van alle voordeelige kansen 
kunnende nut trekken, is zelve niet verder aanspra- 
kelijk dan tot op het bedrag van haar kapitaal. 

Bestaat nu, zoo zegt de Memorie van Toelichting, 
aan den eenen kant een noodzakelijkheid om in het 
algemeen belang deze afwijking van alle bekende en 
in rechten gegronde rechtsbeginselen te dulden, zoo 
rust tevens van den anderen kant op den wetgever 
de verplichting om bij mangel aan aansprakelijke of 
solidaire vennooten andere waarborgen vast te stellen 
of in te voeren, waardoor de onmiskenbare afwijking 
van de algemeene rechtsbeginselen eenigermate kon 
worden gelenigd; en zulks werd dubbel gebiedend 
gevorderd, sedert de ondervinding had geleerd, dat 
naaml. vennootschappen zich niet meer bepaalden 
tot enkele groote ondernemingen, maar zelfs zich tot 
deelneming voor geringe geldsommen uitstrekten. 

Ter bereiking van datzelfde doel ook, zoo verklaarde 
de Regeering, had de Koning het Besluit van 1 De- 
cember 1833 met een daarbij behoorend Reglement 
uitgevaardigd. 

Art. 7 van dit besluit zegt: 

Ten einde het departement, waartoe de administratie 
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voor de nationale nijverheid behoort in staat te stellen 
om van de richtige naleving van de bepalingen, be- 
doeld bij Art. 3 van het bij dezen goedgekeurde 
reglement de hand te houden, zal de directie van 
iedere Naaml. Maatschappij aan het voorzeide depar- 
tement, moeten inzenden een uittreksel uit de notulen 
der jaarlijksche algemeene vergadering, houdende in 
duidelijke bewoordingen, dat het kapitaal der maat- 
schappij of nog in de3zelfs geheel voorhanden is, of 
wel een verlies heeft ondergaan, met aanwijzing in 
het laatste geval van de hoegrootheid van dat verlies; 
zullende de inzending van voormeld uittreksel moeten 
geschieden binnen veertien dagen na het houden der 
algemeene vergadering. 

Art. 3 van het Reglement nu luidde: 
Onverminderd den bepaalden tijd van duur, zal 
de akte van maatschap de bepaling moeten inhouden, 
dat de ontbinding van dezelve zal plaats hebben, 
wanneer het maatschappelijk kapitaal een verlies van 
zooveel ten honderd zal hebben ondergaan als naar 
gelang van het vastgestelde kapitaal bij de akte van 
oprichting zal zijn bepaald, etc. 

Deze Memorie van Toelichting werd in de Kamer 
zeer ongunstig ontvangen. Tal van aanmerkingen 
werden door de afgevaardigden gemaakt, de meest 
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uiteenloopende meeningen geuit en voorstellen ge- 
daan, doch op dit ééne punt waren allen het eens, 
dat de bevoegdheid om hare eens gegeven toestem- 
ming tot het oprichten eener naaml. vennootschap 
in te trekken, aan de Regeering moest ontnomen 
worden en dat het toezicht der Regeering op het 
nakomen der eens goedgekeurde statuten als eene 
onwaardige curatele over meerderjarigen moest ver- 
vallen. 

Velen waren zelfs van opinie, dat ook de goed- 
keuring bij de oprichting der vennootschap moest 
vervallen. Zeer velen echter op dit ééne puüt met 
de Regeering meegaande, nl. dat er bij de eigenaar- 
dige natuur van de aansprakelijkheid der naaml. 
vennootschap: ook bijzondere waarborgen daaromtrent 
in de wet moesten worden geëischt, meenden een 
middenweg te moeten inslaan en stelden voor de 
administratieve bemoeiingen der Regeering door wet- 
telijke bejmlingen te doen vervangen ; zoo o. a. stelden 
zij voor in de wet op te nemen, //dat wanneer door 
geleden verliezen en gedane foufnissementen het be- 
drag, waarvoor de deelhebbers zich bij de akte had- 
den verbonden, tot de helft zoude zijn verminderd, 
daarvan op het daarvoor bestemde register aanteeke- 
ning zoude, moeten worden gedaan; verder dat wan- 
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neer op die wijze het bedrag tot over een vierde 
zoude zijn verminderd, zonder dat alsdan wederom, 
minstens tot de helft toe wordt gesuppleerd of aan- 
genomen te suppleeren, de maatschappij rechtens zoude 
ontbonden zijn, en wat verder meer of anders dienstig 
zoude kunnen geacht worden om de waarborgen te 
vervangen, die men buiten de wet in eenig voort- 
durend gezag zoude willen zoeken." 

Na dien hevigen tegenstand te hebben ondervon- 
den, zag zich de Regeering andermaal verplicht haar 
Ontwerp in te trekken. Gewijzigd bood zij het nu 
aan de Kamer aan op 1 April 1835 ; doch de mid- 
denweg, dien zij hierin bewandelde, was een andere, 
dan de bovengenoemde. Met bij behouding van het 
vereischte der Koninklijke goedkeuring bij de op- 
richting der naamlooze vennootschap wilde zij alle 
verdere bemoeienis en toezicht der Regeering in het 
belang van derden doen ophouden onder voorwaarde, 
dat dan de bestuurders bij overtreding der statuten 
het voorrecht van naamloosheid der vennootschap 
zouden verliezen en hoofdelijk voor het geheel aan- 
sprakelijk zijn. De hierop betrekkelijke artikelen wa- 
ren aldus geredigeerd: 

Art. 9. De naaml. vennootschap heeft geene firma 
noch draagt den naam van één der vennooten, maar 
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zij ontleent hare benaming alleen van het voorwerp 
harer onderneming. 

Dezelve kan niet bestaan, dan met bewilliging van 
den Koning en na goedkeuring der akte harer oprich- 
ting. Die goedkeuring wordt bij elke verandering in 
de voorwaarden of bij verlenging der vennootschap 
vereischt. 

Art. 18. De bestuurders zijn niet verder verantwoor- 
delijk dan wegens de uitvoering van dien last dien 
zij ontvangen hebben. 

Zij worden ter zake van hun beheer uit krachte 
van de verbintenissen der maatschappij aan derden 
niet verbonden. 

Indien zij echter de bepalingen bij de akte van 
oprichting gemaakt of de nadere veranderingen of 
wijzigingen in dezelve niet nakomen of overtreden, 
zijn zij voor de aangegane verbintenissen hoofdelijk 
voor het geheel aansprakelijk. 

Doch ook met deze concessies der Regeering was 
het meerendeel der Kamer niet tevreden. Wederom 
werden er lange debatten gevoerd over de al dan niet 
wenschelijkheid der koninklijke goedkeuring als ver- 
eischte voor de oprichting en ten slotte werd er een 
concept wet aan de Regeering in overweging gegeven 
bevattende een aantal bepalingen, in de wet op te 
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nemen tot waarborgen voor de belangen van deelne- 
mers en die van derden; onder deze bepalingen vin- 
den we ook de volgende: 

//Bestuurders en Commissarissen zijn verplicht om, 
wanneer door geledene verliezen en daarvoor gedane 
of nog te doene fournisseinenten, het kapitaal, waar- 
voor de deelhebbers zich gezamenlijk verbonden hebben 
tot over de helft is verminderd, daarvan op een be- 
stemd register aanteekening te doen. 

Indien op de wijze als in het voorgaand artikel het 
kapitaal zoodanig is achteruitgegaan, dat er minder 
dan één vierde overblijft, zal de naaml. vennootschap 
rechtens ontbonden zijn. 

Bestuurders en Commissarissen zijn voor de nako- 
ming der voorschriften in de voorgaande artikelen 
vervat verantwoordelijk. Bij verzuim of overtreding 
zullen zij ieder hoofdelijk en voor het geheel aan der- 
den voor de aangegane verbintenissen der vennootschap 
verbonden zijn. ,, 

Het vragen der Koninklijke goedkeuring echter zoude 
niet meer vereischt maar facultatief en deze eenmaal 
verleend, onherroepelijk zijn. 

Wederom werd de Kamer gesloten zonder hierom- 
trent tot een eindbeslissing te zijn gekomen. 

Toen verscheen op 21 October 1885 een nieuw ont- 
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werp op weinige uitzonderingen na gelijkluidende aan 
den tegenwoordig onderwerpelij ken titel : Aan het einde 
evenwei der Derde Afdeeiing van den Derden Titel 
was een artikel (44) voorgesteld van den navolgenden 
inhoud: n Behoudens de bepaling van het tweede lid 
van art. 32 (nu 45) en het tweede lid van art. 34 
(nu 47) wordt geene naaml. vennootschap door den 
Koning ontbonden ter zake dat bestuurders aan de 
bepalingen en voorwaarden der akte niet hebben 
voldaan." 

Dus in die beide gevallen zou de Regeering toch 
nog kunnen ontbinden, meende de Kamer hierin te 
lezen. Hierover geïnterpelleerd, verklaarde de Regeering, 
dat dit hare bedoeling niet was, trok art. 44 geheel 
terug en voegde ter verduidelijking harer bedoeling 
aan art. 24 (nu 37) een derde alinea bij (nu art. 37 
al. 3.) 

Hiermede was dan eindelijk na langen strijd, na 
geheele uitputting der stof en veelvuldige concessies 
van weerszijde de Derde Titel tot algeméëne bevredi- 
ging afgehandeld en aangenomen. Vervallen nu waren 
het vereischte der loillekearige door den Koning te 
verieenen goedkeuring bij de oprichting van naaml. 
vennootschappen, het recht der Hooge Regëering 
van gedurig oppertoezicht en mogelijke herroeping 
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harer autorisatie ook na de eens goedgekeurde op- 
richting. 

In de plaats van deze, het openbaar belang en dat 
van derden waarborgende bepalingen waren nu tal 
van regelen in de wet zelve opgenomen, minder wille- 
keurig doch, naar men vertrouwde, niet minder zeker- 
heid verleenend. 

Aan deze verandering dus van beginsel alleen hebben 
ook de artikelen 47 en 48 en tal van anderen hun 
opneming in de Wet te danken. 



HOOFDSTUK II. 
Vkuklakikg van art 47 W. v. K. 



Hebben wij in het vorige Hoofdstak gezien, hoe art. 
47 in onze wet ia gekomen, in dit Hoofdstuk zullen 
wij trachten de beteekenis en den zin dezer bepaling 
te doorgronden om ten slotte in liet derde Hoofdstuk 
over te gaan tot een onderzoek naar het doel en de 
strekking derzelve en het geven van een bescheiden wenk 
voor den wetgever aangaande het jus constituendum, 

De verdeeling van art. 47 in twee alineas en de 
talrijke strijdvragen, die de slordige redactie van ieder 
van dezen heeft doen ontstaan, doet het ons wensche- 
lijk voorkomen onze exegese in twee onderafdeelingcu 
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te scheiden, ten einde in de eerste die vragen te behan- 
delen, . waartoe beide alineas genteenscliappelijlc en in 
de tweede, diegenen waartoe zij ieder afzonderlijk 
aanleiding geven. Op deze wijze zal m. i. dit Hoofd- 
stuk én aan duidelijkheid én aan beknoptheid tevens 
belangrijk winnen. 

I. 

Het eerste woord, dat wij bij het lezen van art. 47 
al dadelijk met omzichtigheid moeten bejegenen, is 
het woord //bestuurders/' Wie zijn bestuurders eener 
naaml. vennootschap; moeten wij daaronder verstaan 
alléén de directeuren of ook de commissarissen? Dit 
is eene vraag van het grootste gewicht, vooral ten 
aanzien van al. 2 die aan bestuurders eene zoo zware 
verantwoordelijkheid oplegt. 

Daar de wet de beantwoording dezer vraag in het 
midden laat, immers door geen uitdrukkelijke bepaling 
de moeielijkheid oplost, zijn wij genoodzaakt door 
analoge interpertatie der wet en in overeenstemming 
met de eigenaardige natuur der naaml. vennootschap 
te trachten tot een bruikbaar resultaat te komen 

Zonder twijfel zullen, indien men door dé uitdruk- 
king //bestuur of directie eener maatschappij" het 
geheel aan alle organen eener naaml. vennootschap, 
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die eenigen last van de aandeelhouders hebben ont- 
vangen wil begrijpen, ook de commissarissen een deel 
van het bestuur uitmaken. Dit is echter niet het 
denkbeeld, dat de wet aan die uitdrukking hecht. 

Art. 11 en 12 van het tot het Koninklijk Besluit 
van 1 Dec. 1833 behoorende Reglement bepaalde kort- 
weg, dat commissarissen ook tot de Directie behouden. 

Doch dit Reglement, gemaakt in den geest en ten 
tijde van de toen vigeerende wet is vervallen door 
de invoering der nieuwe wet in 1838. Ja, zelfs zou 
men kunnen aanvoeren, dat de wetgever door deze 
artikels in de nieuwe wet niet op de nemen, hen 
blijkbaar niet verder heeft willen toegepast zien. 

Art. 44 al. 1 W. v. K. zegt: De vennootschap 
wordt beheerd door daartoe door de vennooten aange- 
stelde bestuurders, deelgenooten of anderen, al dan 
niet loontrekkende, met of zonder toezicht der com- 
missarissen. De wet maakt hier duidelijk een onder- 
scheid tusschen bestuurders, aan wie het beheer der 
vennootschap en commissarissen, (in het Duitsch : Auf- 
sichtsrath) wie het toezicht over het beheer wordt opge- 
dragen. De vennooten kunnen echter tot bestuurders 
aanstellen: //deelgenooten of anderen" dus ook commis- 
sarissen; buiten twijfel staat, dat commissarissen, 
alléén belast met het beheer, niet tot het bestuur te 
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rekenen zijn ; zeer betwist daarentegen is dit omtrent 
commissarissen, die buiten hun toezicht ook deel nemen 
aan het beheer, hetgeen volgens art 52 door de statu- 
ten mag bepaald worden. Dikwerf dan ook maken zij 
van dit recht gebruik, door het aangaan en sluiten 
van bijzonder gewichtige verbintenissen zooals b. v. het 
koopen van schepen, het aanstellen van schippers 
enz. aan commissarissen op te dragen. 

Nergens echter geeft de wet door hare bewoordin- 
gen aanleiding tot de bewering, dat zij onder het 
woord bestuurders ook commissarissen heeft willen 
begrijpen; in tegendeel spreekt zij in art 45 al. 1, 
waar zij beiden te samen op het oog heeft van 
//bestuurders en commissarissen", en niet van bestuur- 
ders. In ieder geval echter hebben wij in art. 47 
onder bestuurders alleen directeuren te verstaan, daar 
het eene strafbepaling tegen dezen behelst, en dus 
zoo streng mogelijk is op te vatten. 

Doch afgezien van dit alles, ligt het in de natuur 
der naaml. vennootschap, dat de aansprakelijkheid 
der bestuurders eene andere moet zijn, dan die der 
commissarissen. Terwijl de algemeene vergadering 
der aandeelhouders en het eigenlijk bestuur noodza- 
kelijke organen der naaml. vennootschap zijn, zoodat 
zij zonder hen niet bestaanbaar is, zoo is dit niet 
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het geval met de commissarissen. Dezen hebben hun 

« 

bestaan alleen te danken aan de logheid der alge- 
meene vergadering en hare ongeschiktheid tot het 
controlleeren der verrichtingen van het bestuur en 
het overzien van den gang der zaken. De commis- 
sarissen zijn als het ware de vertegenwoordigers der 
algemeene vergadering, wier leden steeds wisselen en 
die reeds daardoor weinig geschikt is om zelve over 
den toestand der onderneming en de daden der be- 
stuurders een gedurig toezicht te houden, laat staan 
om zelve daden van beheer te verrichten. Welke van 
hare rechten en functies de algemeene vergadering 
nu aan commissarissen afstaat, moeten telkens de sta- 
tuten bepalen. Enkel toeziende commissarissen zijn 
dus niet persoonlijk aansprakelijk tegenover derden, 
maar alléén tegenover hunnen lastgever, d. i. de al- 
gemeene vergadering der aandeelhouders, terwijl com- 
missarissen, tevens belast met bepaalde daden van 
beheer, dienaangaande ook tegenover hun medecon- 
tractanten verantwoordelijk zijn ingevolge art. 1401 
B. W. Handelen zij tegen hun mandaat, dan zijn 
zij tot schadevergoeding verplicht tegenover de maat- 
schappij; handelen zij in strijd met de wet, gaan zij 
b. v. nog verbindtenissen aan, na de ontbinding der 
paaml. vennootschap, dan zijn zij persoonlijk tot ver- 
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goeding van kosten, schaden en interessen verplicht* 
tegenover derden. 

Uit dit alles blijkt ten duidelijkste, dat de wet, 
waar zij van //bestuurders" spreekt, dus ook in art. 47 
alleen bestuurders-directeuren op het oog kan hebben. 

De tweede vraag, waartoe zoowel al. 1, als ook aL 2 
aanleiding gegeven is: Wat verstaat de wet onder 
het maatschappelijk kapitaal? 

De basis, waarop de naaual. vennootschap steunt, 
is het maatschappelijk kapitaal. Dit nu is dë door 
de statuten in verhouding tot de uitgebreidheid en 
behoefte der onderneming vastgestelde som der in- 
brengen van de stichters en verdere aandeelhouders. 
Het is het kapitaal, waarmee de vennootschap moet 
werken, waarnaar voor het grootste gedeelte haar 
credit wordt afgemeten en hetgeen tot het voor- 
naamste onderpand voor het publiek moet strekken. 

Niet te verwisselen met dit fonds is het vermogen 
der maatschappij; alleen bij de oprichting zijn beiden 
aan elkaar gelijk. Het vermogen der naaml. ven- 
nootschap kan behalve het maatschappelijk kapitaal 
ook nog bevatten onverdeelde winst, de uit de onver- 
deelde winst aangeschafte goederen of gestichte fondsen, 
zooals het reservefonds, amortisatie-fonds enz. 
. De door de aandeelhouders verschuldigde inbreng moet 
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in geld geschieden, indien de statuten niets anders daar- 
omtrent voorschrijven. Niets staat hen echter in den 
weg te bepalen, dat de inbreng ook uit andere waar- 
den mag bestaan, zoo kunnen aandeelhouders aan hun 
verplichting tegenover de maatschappij voldoen door 
roerende of onroerende goederen, schuldvorderingen, 
monopoliën, uitvindingspatenten als inbreng aan te 
bieden of tegen te ontvangen aandeelen te ruilen. 
Zelfs is het geoorloofd, indien de statuten zulks toe- 
staan in ruil tegen het te ontvangen aandeel het ge- 
bruik van zekere zaken voor een bepaalden tijd of de 
praestatie van al dan niet persoonlijke diensten in te 
brengen. Tegen de natuur der naaml. vennootschappen 
strijdt deze wijze van inbreng voorzeker niet, evenmin 
als tegen de wet, die dit geheel en al in het midden 
laat, indien slechts de praestatie des aandeelhouders 
de waarde van het ontvangene aandeel dekt. 

Deze manier van inbreng is zeer gebruikelijk en voor 
beide partijen voordeelig, en het is dan ook vooral met 
het oog hierop dat Regnau de Saint- Jean d'Angély zegt : 
Les sociétés anonymes sont un moyen efficace pour 
associer la mediocrité même et presque la pauvrete 
aux avantages des grandes speculations." 

Van den anderen kant daarentegen is het niet te 
ontkennen, dat deze wijze van inbreng de deur wijd 
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open stelt voor misbruiken en daardoor het maatschap- 
pelijk kapitaal, voor oningewijden, vaak grooter doet 
schijnen, dan het in werkelijkheid is. In ieder geval ware 
het te wenschen dat er wettelijke regels daaromtrent 
gesteld werden, want wanneer niet alleen geld maar ook 
goed wordt ingebracht, moet men gewaarborgd zijn, 
dat dit ook werkelijk het uitgetrokken bedrag repre- 
senteert. Zij, die met de praktijk van naaml. ven- 
nootschappen bekend zijn zullen moeten bekennen, 
dat met dien inbreng soms wonderlijk wordt omge- 
sprongen. In hoever het wenschelijk is, dat ook de 
kleine kapitalist of arbeider deel neemt aan groote 
hï*ndelsoperaties zullen wij hier niet onderzoeken. Op- 
merkelijk is hetgeen M r M. Th. Goudsmit omtrent 
dit laatste zegt : //Deelneming in aandeelen-maatschap- 
pijen is slechts hem geoorloofd, wien het verlies van 
zijn aandeel niet ongelukkig maakt." *) 

Tot het maatschappelijk kapitaal behoort dus alles en 
uitsluitend, wat gestort is en nog gestort moet worden, 
tot het vermogen, alles, wat de maatschappij bezit. 
Niet alleen het eerstgenoemde, maar ook het laatst 
vermelde dient tot waarborg voor de schuideischers 
(arg°art. 1177 B. W.) dus ook het reservefonds hoewel 



*) cf. N. B. deel VI p. 190. 
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op bijzondere wijze. Terwijl de andere in gunstige 
tijden uit de onverdeelde winst verworven vermogens- 
deelen der maatschappij dadelijk bij het minste verlies, 
dat het maatschappelijk kapitaal heeft geleden, dit 
zooveel mogelijk en per se aanvullen, is dit niet nood- 
zakelijk het geval met het reservefonds. Dit fonds 
heeft in de eerste plaats ten doei de aandeelhouders 
te beschermen, immers hun een middel aan de hand 
te doen om te verhinderen, dat zich de gevallen in 
art. 47 omschreven kunnen worden (arg° art. 48) en 
in de tweede plaats ook om aan crediteuren een 
grooteren waarborg te verleenen. Hoewel afgescheiden 
van het verdere vermogen der naaml. vennootschap 
en afzonderlijk geadministreerd hangt het niettemin 
ten nauwste daarmee samen. 

Iedere maatschappij is vrij al dan niet een reserve- 
fonds te stichten, maar heeft zij het eens gedaan, dan 
ligt het niet meer in hare macht naar willekeur er 
over te beschikken. 

Van af het oogenblik zijner stichting behoort het 
tot het vermogen der vennootschap, dus tot het onder- 
pand der schuideischers en kan eerst na ontbinding 
en vereffening derzelve onder de aandeelhouders ver- 
deeld worden. 

Wel zal het van de beslissing der aandeelhouders af- 
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hangen of zij bij een verlies van het maatschappelijk kapi- 
taal, dit willen aanvullen met het reservefonds, dan 
wel of iij er de voorkeur aan geven, zoolang geen 
dividenden uit te deelen, totdat het kapitaal weer door 
de behaalde winsten is gesupleerd. Nooit immers mo- 
gen de winsten worden verdeeld, tenzij het kapitaal 
nog in ongeschonden toestand aanwezig is. Eveneens 
zal het hen vrijstaan, om bij 75 % verlies van het 
kapitaal, of dit verlies door het reservefonds geheel 
of gedeeltelijk te dekken of dadelijk de vennootschap 
te ontbinden, 

Niet licht evenwel zal een maatschappij, in het bezit 
van een voldoende reserve, deze onaangeroerd laten, 
wanneer niet bijzondere omstandigheden haar daartoe 
noodzaken, te meer daar toch de bestemming van dit 
fonds juist daarin bestaat, om eens in benarde gevallen 
een deel uit te maken van het maatschappelijk kapitaal. 

Facultatief derhalve behoort het- reservefonds tot het 
maatschappelijk kapitaal, obligatoir tot het vermogen 
der vennootschap. 

Anders daarentegen denkt Mr. Kist er over (III 
p. 211. s.); volgens dezen rechtsgeleerde bestaat het 
reservefonds uit niet verdeelde winst, die het kapitaal 
vermeerdert en dus ook het aandeel van de vennooten 
en dus tevens hunne aansprakelijkheid. De vennooten 
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hebben diensvolgens niet de keuze om ingeval er eene 
reservekas bestaat deze al of niet tot het kapitaal der 
maatschappij te rekenen en dit al of niet uit de reserve 
aan te vullen; daardoor zou het in de macht der 
meerderheid zijn de vennootschap al of niet te ont- 
binden. De fout dezer redeneering ligt naar mijn 
bescheiden meening daarin, dat zij vermogen en kapi- 
taal der vennootschap niet uit elkander gehouden 
heeft. Het reservefonds maakt een deel uit van het 
vermogen niet van het kapitaal der maatschappij. 

Zoo zijn wij tot de gewichtigste strijdvraag geko- 
men, die omtrent art. 47 wordt opge worpen, een 
kwestie van wier beslissing het zijn of niet zijn der 
naaml. vennootschap afhangt zij luidt : Wanneer heeft 
het maatschappelijk kapitaal 50 resp. 75 % verloren? 

Art. 8 W. v. K. schrijft aan ieder beheerder eener 
eigen of vreemde zaak voor, jaarlijks een balans en 
staat van winsten en verliezen op te maken, ten einde 
overzicht over zijne zaken te verkrijgen. Niet iedere 
winst- of verlies-post evenwel beteekent vermeerdering 
of vermindering van het maatschappelijk kapitaal. Om 
nu te kunnen bepalen of dit op een zeker tijdstip 
een verlies heeft ondergaan, moet de directeur eener 
naamlooze vennootschap onderzoeken, welke waarde 
d i. natuurlijk geldswaarde ieder onderdeel van dat 
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kapitaal vertegenwoordigt. Blijkt dan, dat de som dier 
waarden gelijk is aan het oorspronkelijk ingebrachte 
fonds, dan mag hij gerustelijk constateeren, dat dit geen 
schade heeft geleden. Blijkt daarentegen, dat de som 
dier waarden, de oorspronkelijke waarde van het 
maatschappelijk kapitaal niet meer dekt, dan moet hij 
het verschil tusschen die beide sommen als verlies 
beschouwen. 

Zeer uiteenloopend zijn de meeningen omtrent de 
keuze van den maatstaf, die de bestuurder bij de be- 
rekening van de geldswaarde der te schatten voorwer- 
pen moet doen, vooral waar die uit onroerende goederen 
bestaan. Ter waardeering van de meeste roerende 
goederen zal hij natuurlijk den laatsten markt- of beurs- 
prijs in aanmerking moeten nemen. Deze goederen 
immers zijn tot den verkoop bestemd en dus te taxeeren 
naar hunne ruilwaarde. Geheel anders is dit met de 
onroerende en een deel der roerende goederen. *) 

Om dezen te schatten moet de bestuurder een keuze 
doen uit drie stelsels; ieder van dezen geeft daartoe 
een anderen maatstaf aan en komt daardoor tot een 
ander resultaat. Terwijl het eene den veiiingsprijs als 



1) Indien wy in het vervolg van dit betoog van onroerende goederen 
spreken rallen daaronder ook die roerende goederen, die niet tot den 
verkoop bestemd zyn, begrepen worden. 
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den meest geschikten maatstaf aanwijst, geeft het andere 
de voorkeur aan de industrieele waarde en het laatste 
eindelijk aan den kostenden prijs der goederen met 
afschrijving wegens slijtage. Laten wij nu zien, welk 
dier stelsels afkeuring en welk het meest onze navol- 
ging verdient. De wet zelve bewaart hieromtrent een 
volledig stilzwijgen. 

Zij, die de waardeberekening dier goederen alleen 
willen doen afhangen van den prijs dien zij bij ver- 
koop opbrengen, gaan van de verkeerde veronderstelling 
üit, dat die goederen uitsluitend het onderpand van 
crediteuren zijn en dat bij de waardeering daarvan 
dus ook uitsluitend moet gelet worden op de zeker- 
heid, die het aan hun verleent op het oogenblik, dat 
zij dit onderpand in beslag nemen, dat is bij de ont- 
binding der naaml. vennootschap en de veiling harer 
goederen. Daarbij beroepen zij zich tevens op de wet, 
die eveneens in vele gevallen, waar zij verkoop van 
goederen voorschrijft, dit zou doen om hunne waarde 
te constateeren. Hun systeem zegt dus in het kort: 
De waarde der onroerende goederen eener naaml. 
vennootschap is gelijk aan den prijs, dien zij na het 
ophouden van haar bestaan in openbare veiling op- 
leveren. 

De voorstanders dezer leer verliezen echter vooral 



31 



drie dingen uit het oog: vooreerst, dat het maat- 
schappelijk kapitaal niet uitsluitend tot onderpand 
voor schuldeischers dient, maar evenzeer om handel 
er mee te drijven, ten tweede, dat die onroerende 
goederen niet tot den verkoop bestemd zijn, maar 
integendeel om voortdurend in het bezit der maat- 
schappij te blijven en last not least, dat waarde en 
prijs zoo hemelsbreed van elkaar verschillen, dat 
men onmogelijk de eerstgenoemde van den laatstge- 
melden kan laten afhangen. Waarde is onaf hankelijk van 
den prijs dien men a posteriori ontvangt, wel kan 
men meestal bij tot den verkoop bestemde goederen 
waarde en prijs laten samenvallen, maar allerminst 
bij goederen die niet die bestemming hebben. 

Nergens, waar onze wet den verkoop van goederen 
beveelt, beschouwt zij die veiling als een middel om 
hunne waarde te bepalen. Alleen wil zij door den 
verkoop een hangenden toestand, eene onverdeeldheid 
of medeeigendom doen eindigen onafhankelijk daarvan 
of de prijs boven of beneden de waarde zal zijn. Van 
twee euvels kiest zij het kleinere; aan den eenen kant 
de communio, mater discordiarum, aan den anderen 
kant de prijs niet in overeenstemming met de waarde 
der goederen. 

Werd bovengenoemd systeem in de praktijk gehul- 
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digd, dan zou de bestuurder eener naaml. vennootschap, 
zoo dikwijls hij ter opmaking der balans of om andere 
redenen de bestanddeelen van het maatschappelijk 
kapitaal moest taxeeren, vooreerst in zijn brein de 
maatschappij moeten ontbinden, en de goederen ver- 
koopen om tot de waarde er van te kunnen geraken. 
Zelfs de prijs, dien een industrieel voor meergenoemde 
onroerende goederen met het doel om ze voor een ge- 
lijksoortige onderneming te gebruiken, zou betalen, is 
van zooveel conjuncturen afhankelijk, en zoo moeielijk 
a priori vast te stellen, dat men onmogelijk bestuurders 
kan verplichten daarnaar de waarde te berekenen. Van 
zijne persoonlijke opvatting en voorstelling zal het 
afhangen hoe hoog hij dien verkoopsprijs a priori 
raamt. Alle mogelijke veronderstellingen en omstandig- 
heden, waaraan de prijs onderhevig is, zou hij zich 
helder voor den geest moeten stellen en overwegen. 
Vooral, wanneer het kapitaal een groot verlies heeft 
geleden, zou hij zijne geheele scherpzinnigheid en 
cijferkunst en nog iets meer moeten aanwenden, wilde 
hij niet groot gevaar loopen in de strafbepaling van 
art. 47 te vallen. Faalt zijn berekening slechts voor 
het bedrag van één gulden, is er b. v. na den 
verkoop gebleken, dat in plaats van 749 gld. verlies 
van een kapitaal van 1000 gld. (= het resultaat van 
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de berekening des directeurs) 750 gld. zijn verloren, 
dan zal deze bestuurder bij consequente toepassing van 
het beginsel onvermijdelijk aan art. 47 ten offer vallen. 

Blijkt nu uit dit voorbeeld hoe noodlottig en dra- 
conisch de toepassing van dit beginsel tegenover de 
bestuurders zou zijn, niet minder verderfelijk zou zij 
op het ontstaan en bestaan der naaml. vennootschap 
zelve werken. Elke zaak, zoodra zij gereed is, zou 
een verlies opleveren bij openbaren verkoop; gesteld 
nu, dat de statuten niets vermelden van afschrijving, 
dan zal een bestuurder, schrijft hij toch af, onder 
art. 45, doet hij het niet onder art. 47 vallen. 
Menige vennootschap, die bijna haar geheel kapitaal 
heeft aangelegd in gebouwen, machinerieën en werk- 
tuigen, zou reeds ontbonden kunnen zijn of 50 % 
verloren hebben, voordat zij nog begonnen is te wer- 
ken, omdat zij, werden die voorwerpen op datoogen- 
blik verkocht, niet 25 of 50 % van hun kostenden 
prijs zouden opbrengen. 

Stellen wij b. v. het volgende geval: Een maat- 
schappij wordt opgericht met het doel om chemische 
stoffen en kleuren te fabriceeren; wegens den scha- 
delijken rook, dien de fabriek verspreidt, wordt zij 
uit de nabijheid der bewoonde plaatsen geweerd en 
haar de concessie alléén verleend onder de voorwaarde, 
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dat zij op een afgelegen oord of heide wordt opgericht. 
Haar kapitaal bedraagt 1,600,000 gld., de kostende 
prijs der fabriek is 1,450,000 gld. en als vlottend 
kapitaal reserveert men 150,000 gld. Alles is gereed 
en men geeft aan den directeur last de fabrikatie te 
beginnen. Deze echter, na de boeken te hebben on- 
derzocht en de verschillende posten te hebben becij- 
ferd, vindt, dat wanneer men de fabriek op dat oogenblik 
moest verkoopen, men er slechts 250,000 gld. voor 
zou ontvangen. Hij deelt derhalve aan de bijeen- 
geroepene aandeelhouders mede, dat hij niet zal be- 
ginnen, daar de vennootschap 75 % verlies van haar 
maatschappelijk kapitaal heeft ondergaan en dus ont- 
bonden is. Tot zulke ongerijmdheden komt men, 
indien men de waarde der goederen laat afhangen 
van den prijs a posteriori in openbare veiling er 
voor te verkrijgen. 

Wiet minder verkeerd is het, de industrieele waarde 
der onroerende goederen van een naaml. vennootschap 
tot maatstaf voor de waardeberekening derzelve te 
kiezen. Onder de industrieele waarde der voorwerpen 
verstaat men de beteekenis, die dezen voor een per- 
soon in de uitoefening van zijn bedrijf hebben. Waarde 
is steeds een abstract subjectief begrip; de waarde 
der dingen is van zooveel omstandigheden afhankelijk, 
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dat wij niet bij machte zijn haar objectief te bepalen. 
Wel kunnen wij haar in enkele gevallen vrij wel 
benaderen, en in de meeste gevallen zullen wij ons 
tevreden moeten stellen met bij wijze van conventie 
een geschikten concreten maatstaf aan te nemen, 
waarnaar de waarde van bepaalde zaken in het ver- 
volg zal moeten gemeten worden. De waarde van 
bepaalde voorwerpen te laten afhangen van, of gelijk 
te stellen met de industrieele waarde, zonder deze 
objectief te omschrijven, loopt uit op een cirkelbetoog 
als: De waarde is gelijk aan de waarde, of m. a. w. 
men laat haar weer geheel en al afhangen van de 
subjectieve opvatting van hem die haar berekent, dus 
van den bestuurder. 

Terwijl het vorige systeem van waardeering alleen 
de belangen der schuldeischers beschermt en daarbij 
die der maatschappij geheel uit het oog verliest, wor- 
den door dit stelsel allicht de belangen van beiden 
in gevaar gebracht, al naarmate de bestuurder opti- 
mistisch of pessimistisch bij de taxeering der indus- 
trieele waarde te werk gaat. Een voorbeeld moge 
dit verduidelijken: Het kapitaal eener naaml. ven- 
nootschap bestaat haast uitsluitend uit grond, gebou- 
wen en machineries. Daalt nu in werkelijkheid door 
de uitvinding van goedkoopere en meer productieve 
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machines en werktuigen de waarde der ouden, maar 
houdt een optimistisch en conservatief bestuurder, 
die halsstarrig van de grootere deugdelijkheid dier 
nieuwigheden niets wil weten, vol, dat de industrieele 
waarde zijner machines nog altijd dezelfde is geble- 
ven, dan kan het maatschappelijk kapitaal in schijn 
nog geheel in stand, maar als onderpand voor derden 
belangrijk verminderd zijn. Omgekeerd zal een pes- 
simistisch en angstvallig bestuurder, indien de zaken 
eenigszins achteruit zijn gegaan, al spoedig geneigd 
zijn te verklaren, dat door vermindering der industrieele 
waarde 50 resp. 75 % van het maatschappelijk kapitaal 
zijn verloren. 

In beide stelsels is de bevoegdheid en macht aan 
de bestuurders verleend, niet geëvenredigd aan de 
waarborg dien zij opleveren, evenmin als de tegen 
hun bedreigde straf bij overtreding, aan hunne schuld. 
Beide systemen zijn in de praktijk onbruikbaar. 

Het derde stelsel blijft ons nu nog ter bespreking 
overig, het leert de waarde der onroerende goederen 
te berekenen naar hun kostenden prijs met jaarlijk- 
sche afschrijving wegens slijtage. Dit stelsel, hoe 
gebrekkig ook uit een oeconomisch oogpunt, heeft 
ten minste de verdienste praktisch bruikbaar en voor 
de meeste gevallen voldoende te zijn. Uitgaande van 
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de onmogelijkheid om de waarde der goederen objectief 
te kunnen vaststellen, geeft ons dit systeem een surrogaat 
aan voor de eigenlijke waarde, een middel om zonder 
het belang der schuldeischers en aandeelhouders al te 
zeer van de willekeur der bestuurders te laten af- 
hangen en zonder aan de bestuurders een al te druk- 
kende verantwoordelijkheid op te dragen, zoo dicht 
mogelijk bij de ware waarde te komen. De directeur 
heeft hier voor zijn berekening ten minste een vast 
punt van uitgang, terwijl de crediteuren er niet door 
verongelijkt worden. Met de wetenschap van de hoe- 
grootheid van het oorspronkelijk kapitaal en van de 
wijze der latere waardeberekening door den directeur, 
zijn zij voldoende in staat gesteld zelven te kunnen 
beoordeelen, in hoeverre het tegenwoordige maatschap- 
pelijk kapitaal ten opzichte der onroerende goederen hun 
tot onderpand voor hunne vorderingen kan strekken. 

Dit systeem, dat trouwens ook in Nederland vele 
bestuurders van naaml. vennootschappen volgen, is 
ook dat van het Allgemeine Deutsche Handelsgesetz- 
buch. Art. 31 al. 1 dier wet zegt: 

Bei der Aufnahme des Inventars und der Bilanz 
sind saemmtliche Vermögensstücke und Forderungen 
nach dem Werthe anzusetzen, welcher ihnen zurZeit 
der Aufnahme beizulegen ist. Uit de beraadslagingen 
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over dit artikel blijkt, dat men met veranderde re- 
dactie het artikel 31 al. 1 van het Pruissische ontwerp 
heeft willen overnemen . Dit laatste nu bepaalde : Bei 
Aufnahme des Inventars und der Bilanz ist von 
den Gebauden oder Gerathschaften, welche im Werthe 
verringeren oder durch den Gebiauch abnutzen ein 
verhaltniszmasziger Abzug zu machen; d. i. das 
waarde = kostende prijs minus afschrijving wegens 
slijtage. 

Niet ondienstig zal het zijn te dezer plaatse een 
arrest van het Deutsche Reichs-Oberhandelsgericht te 
vermelden, *) waarin het wezen en de inrichting der 
balans op uitstekende en heldere wijze uiteengezet 
wordt. Dit betoog luidt: 

)> Die kaufmannische Bilanz hat den Zweck die Ueber- 
sicht und Feststellung des Vennögensbestandes in einem 
bestimmten Zeitpunkte und damit zugleich, vermittelst 
der Vergleichung der für verschiedene Zeiten aufge- 
nommenen Bilanzen, auch des Besultates der Ge- 
schaftsfiihrung wahrend der dazwischen liegenden 
Perioden zu bewirken. Alle einzelnen Activ- und 
Passiv-Posten, aus welchen sich das Vermogen zu- 
sammensetzt, sind hiernach zu dem gegenwartigen 



*) cf. Eatscheidungen des Reichs-Oberhandelsgerichts, officieele uitgave 
XII N° 6 blz. 17—19. 
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Werthe, den sie in demjenigen Zeitpunkte, fur welchen 
die Bilanz aufgenoininen wird, besitzen, in die Bilanz 
einzustellen, wobei nur das Geld als der allgemeine 
Werlhmesser und nur diejenige Geld- Wahrung, in wel- 
cher der Kaufmanu überhaupt seine Rechnung führt 
oder zu fiihren hat, zuui Gruude gelegt werden kann. 
Auch Forderungen oder Schuldverbindlichkeiten, welche 
zwar iui Allgemeinen Geld, aber eine andere Wahrung, 
als diejenige, in welcherdie Rechnung geführt wird 
und die Bilanz aufzumachen ist, zum Gegenstande haben, 
sind daher auf die letztere Wahrung zurükzuführen, weil 
bei ihnen ihr Gegenstand — das Geld — nicht ah solc/ies 
sondern vielmehr als Waare in Betracht kommt. Bei 
Forderungen und Schulden, welche zur Zeit der Bilanz 
noch nicht fallig sind, ist selbstverstandlich auch dieser 
Umstandzu berücksichtigen, nicht allein wegen desEin- 
flusses, welchen die Entbehrung des Zinsgenusses resp. 
die Ersparung an Zinsen wahrend der Zwischenzeit bei 
unverzinslichen Forderungen und Schulden auf deren 
gegenwartigen Werth solcher erst spater fallig wer- 
denden Forderungen und Schulden, deren Gegenstand 
nicht unrnittelbar Geld ist, nur nach dem Werthe 
bemessen werden kann, welchen der betreffende Gegen- 
stand zur Zeit, wo er rechtlich gefordert resp. gezahlt 
werden darf, besitzt, und weil dieser Werth keines- 
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wegs immer und Dothwendig mit demjenigen Werthe 
zusamuienfallt, welchen der betreffende Gegenstand 
gegenw'drtig hat. Abgesehn davon sind Passiv-Forde- 
rungen (Schulden) an sich zu ihrem vollen Betrage in 
die Bilanz aufzunehmen, wahrend der gegenwartige 
Wertb von Activ-Forderungen nicht slechthin nach 
dem geschuldeten Betrage, sondern auch nach dein 
Grade der Solvenz des Schuldners und nach den 
sonstigen Aussichten fiir ihre Exigibilitat zu bemessen 
ist. Unter dem als massgebend für die Bilanz zu 
ermittelnden gegenwartigen Werthe ist aber überall 
der allgemeine Verhehrswerth im Gegensatze zueinem 
nur auf willkürliches subjectives Ermessen oder auf 
blosse Speculation zurückzuführenden Werthanschlage 
zu verstehn, da die Bilanz der objectiven Wahrheit der 
wirklichen Vermögenslage entsprechen soll, woraus 
folgt, dass Vermögensbestandtheile (Activa oder Passiva) 
die einen Markt- oder Börsenpreis (Cours) haben, der 
Regel nach zu dem sich hieraus ergeben den Werthe 
in die Bilanz einzustellen sind, wahrend für andere 
Vermögensbestandtheile deren gegenwartiger objectiver 
Werth auf sonstige Wéise zu ermittelen ist. 

Etwas von diesen allgemeinen Rechtsgrundsatzen 
Abweichendes hat auch das H. G. B. nicht bestimmt, 
wenn es, nachdem im Art. 29 jedem Kaufmanne, 
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welchem die Handelsgesellschaften hierin gleichgestellt 
werden, zur Pflicht gemacht ist, bei dem Beginne des 
Gewerbes seine Grundstücke, Forderungen und Schul- 
den, den Betrag seines baaren Geldes und seine anderen 
Verinögensstücke genau zu verzeic/inen, dabei den Werth 
der Vermögensstücke anzugeben und einen das Ver- 
hcilniss des Vermogens und der Schulden darstellenden 
Abschluss zu machen, auch demnachst in jedem Jahre 
ein solches Inventar nnd eine solche Bilanz seines Ver- 
mogens anzufertigen, im Art. 31 (al. 1) vorschreibt: 

Bei der Aufnahme des Inventars und der Bilanz 
sind samratliche Vermögensstücke und Forderungen 
nach dem Werthe anzusetzen, welcher ihnem zur Zeit 
der Aufnahme beizulegen ist. 

Aus dieser allerdiugs nur unvollstandigen Instruction 
ist vielmehr ebenfalls nur das Princip zu entnehmen, 
dass die Bilanz überhaupt, mithin auch in Ansehung 
der nicht besonders hervorgehobenen Punkte der objec- 
tiven Wahrheit möglichst nahe kommen soll, wie sich 
diess schon in den Motiven zu dem Preuss. Entwurfe 
(pag. 21, i. f. u. 22) ausgesprochen findet. Der Bilanz 
liegt hiernach in der That die Idee einer fingirten 
augenblicklichen allgemeinen Realisirung sammtlicher 
Activa und Passiva zum Grunde, wobei jedoch davon 
ausgegangen werden muss, dass in Wirklichkeit nicht 
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die Liquidation sondern vielmehr der Fortbestand des 
Geschaftes beabsichtigt vvird und dass daher bei der 
Ermittelung und Feststellung der einzelnen Werthe 
derjenige Einfluss unberücksichtigt zu lassen ist, wel- 
chen eine Liquidation auf dieselben ausüben würde." 

Ten slotte hebben wij nu nog onder deze afdeeling 
te onderzoeken, wanneer het aan bestuurders moet 
blijken of bekend zijn dat, en hoeveel het maatschap- 
pelijk kapitaal door verliezen is verminderd. 

Dat zij moeten bekend zijn met hetgeen ieder in 
hunne omgeving weet, spreekt van zelf, maar, wat 
met de genoemde vraag bedoeld wordt, is, of zij die 
wetenschap van het verlies moeten verwerven of ver- 
worven hebben door logische redeneering of berekening, 
dan wel door materieele gegevens, op ieder oogenblik 
of alleen op een bepaalden tijd. De wet laat er zich 
niet over uit. Mijns inziens echter kan men aan be- 
stuurders niet de verplichting opleggen ieder oogen- 
blik een volledig overzicht over de geheele onderneming 
te bezitten, steeds te weten wanneer zooveel of zooveel 
percenten verloren zijn. Juist om hun dit overzicht 
over den staat der zaken te ver makkelij ken en niet 
op allerhande kansberekeningen te doen steunen, dient 
de opmaking der balans. Daaruit moet de directeur 
zijn kennis van winst of verlies putten, daarnaar moet 
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hij zijn maatregelen voor het vervolg beramen. De 
balans dient tot afsluiting van een bepaald tijdperk; 
zij moet nauwkeurig den toestand der zaak blootleggen. 
Het opmaken er van neemt bij uitgebreide handels- 
' betrekkingen soms verschillende dagen, ja soms weken 
in beslag. Stellen wij b. v. een industrieele onder- 
neming, die op verschillende plaatsen verschillende 
fabrieken bezit, die allen hun eigen boekhouding voeren; 
te vergen, dat de bestuurder ten allen tijde den 
toestand van het kapitaal in zijn hoofd hebbe, zou 
een gewone menschelijke krachten te boven gaande 
eisch zijn. Voortdurend verandert de staat van het 
vermogen; terwijl de eene fabriek hem een verlies, 
de tweede een winst en de derde hem weer een 
verlies-post meldt, zou hij steeds moeten onderzoeken, 
wat die posten voor het maatschappelijk kapitaal 
beteekenen; niet iedere verliespost immers beteekent 
een verlies van het kapitaal. 

De directeur, die dagelijks de hoegrootheid en 
waarde van het kapitaal zou moeten onderzoeken, zou 
daarmee de handen zoo vol hebben, dat hem geen 
tijd meer overig bleef om aan zijne andere plichten 
te kunnen voldoen ; hij zou enkel boekhouder worden. 

De wet schrijft daarom in art. 8 slechts eens in 
het jaar die berekening voor en laat hem zelfs daa rtoe 
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een tijd van zes maanden (statuten kunnen natuurlijk 
deze verplichting verscherpen en uitbreiden). Dan kan 
en moet hij op de hoogte zijn van den staat der 
onderneming en van het maatschappelijk kapitaal. 

Aan den eenen kant hebben wij de door de wet 
of de statuten verplichte eens of meermalen op te 
maken balans, aan den anderen kant de verplichte 
dagelijks op te stellen balans. Praktisch is, zooals 
boven aangetoond, dit laatste beginsel niet bruikbaar, 
terwijl een middenweg hier niet te bewandelen is, 
daar niet licht een voor alle omstandigheden geschikte 
grens tusschen die beide uitersten zal kunnen aange- 
geven worden. 

Indien nu vaststaat, dat in de meeste gevallen de 
bestuurder zonder een balans op te maken niet tot 
een helder en objectief inzicht in den staat der zaken 
kan geraken, en hij slechts verplicht kan worden om 
een of meermalen in het jaar naarmate de statuten 
dit voorschrijven deze op te maken, zoo volgt daaruit, 
dat hij voldoende tegen alle aansprakelijkheid volgens 
art. 47 gedekt moet zijn, wanneer hij het verlies 
heeft gekend op het oogenblik dat de op tijd opge- 
stelde balans dit heeft kenbaar gemaakt, te meer nog 
daar art. 47 door zijn strafbepaling strictissimae in- 
terpretationis is. 
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Dit beginsel nu, waarnaar kapitaal sverlies uit de 
balans en niet uit de persoonlijke, uit haar aard min 
of meer oppervlakkige dagelijksche berekening des 
bestuurders moet gekend worden, is ook het systeem 
der Duitsche wet van 1884. Art. 240 al. 1 zegt: 
//Erreicht der Verlust, welcher aus der Jahresbilanz 
oder einer im Laufe des Gesellschaftsjahres aufgestellten 
Bilanz sich ergiebt, die Haelfte des Grund-Kapitals, 
so musz der Vorstand unverzueglich die Generalver- 
sammlung berufen und dieser davon Anzeige machen." 



II, 



$ 1. Art. 47, al. 1. 

Wanneer men deze beide alineas met elkander ver- 
gelijkt, zal men zich allicht rekenschap vragen, waarom 
beiden, alhoewel eenigszins gelijkslachtige voorschrif- 
ten vermeldend, niettemin in redactie zoozeer van 
elkaar verschillen. Terwijl al. 1 luidt: » Indien het aan 
bestuurders gebleken is dat het maatschappelijk kapi- 
taal een verlies van 50 °/ heeft ondergaan, zijn zij 
verplicht enz., zegt al. 2: //Indien het verlies 75% 
beloopt zijn bestuurders verantwoordelijk . . . . , nadat 
het bestaan van die vermindering aan hen bekend 
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was, of moest zijn;" terwijl al. 1 geen sanctie behelst, 
bevat al. 2 een zeer strenge strafbepaling. 

Oppervlakkig genomen, zou men kunnen beweren, 
dat volgens al. 1 de bestuurder gedekt is, indien hij 
aan de daar vermelde verplichting voldoet op het 
oogenblik, dat hij het verlies kent, onverschillig of 
hij het reeds vroeger uit de balans of op andere wet- 
telijke wijze had kunnen of moeten weten. Dit kan 
echter onmogelijk de zin der bepaling zijn; de wet- 
gever zou daardoor een premie uitloven voor den 
nalatigen bestuurder, die door zijn eigen schuld het 
geleden verlies niet kent, of zich opzettelijk onwe- 
tend houdt. 

Zonder twijfel geldt m. i. omtrent de wetenschap 
van het verlies dezelfde regel voor al. 1 en al. 2, 
trots het verschil in hun redactie, namelijk : dat be- 
stuurders steeds en alléén dan voor hunne onwetend- 
heid aansprakelijk en strafbaar zijn, wanneer zij het 
konden of moesten kennen. Wanneer zij het moeten 
kennen is in de vorige afdeeling behandeld. 

De leer van sommigen, dat al. 1 eene lex imper- 
fecta is, wordt door de praktijk wel is waar haast 
dagelijks gehuldigd, straffeloos wordt al. I door ieder 
overtreden; in theorie echter is zij niet te verdedigen. 
Uitgaande daarvan, dat het Wetboek van Koophandel 
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voor een groot gedeelte een verzameling is van afwij- 
kingen, van het B. W. en dit laatste (arg° art. 1 al. 
1 W. v R,) het Wetboek van Koophandel bij gebreke 
van bijzondere bepalingen moet aanvullen, moet men 
tot het besluit komen, dat hier de strafbepalingen 
van het B W., wegens niet nakomen der wet van 
toepassing zijn. Het onderscheid in de sanctie der 
beide alineas is dan alleen daarin gelegen, dat be- 
stuurders in de eerste alinea alhoewel verplicht tot 
vergoeding van kosten, schaden en interessen echter, 
voor een ander bedrag dan dat in al. 2 bedoeld, 
aansprakelijk en in geen geval solidair verbonden 
zijn. Daartoe immers ware (arg° art. 1318 B. W.) 
een uitdrukkelijke wetsbepaling noodig. 

§ 2. Art. 47, al. 2 

Volgens al. 2 is de vennootschap van rechtswege 
ontbonden, indien het verlies 75 percent beloopt, ter- 
wijl bestuurders eerst aansprakelijk zijn, wanneer hun 
dat verlies bekend was of moest zijn. Maar, tusschen 
het oogenblik van het feitelijk verlies en het -bekend 
zijn er van kunnen verbintenissen zijn aangegaan; 
voor derden is het dus van het grootste belang te 
weten, welke de rechtstoestand van dezen is. Ver- 
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schillende interpretaties zijn hier mogelijk, dewijl de 
wet ons hieromtrent geheel in het duister laat. 

Houdt men zich stijf aan de woorden der wet, dan 
zal men de vennootschap als geëindigd moeten be- 
schouwen, op het oogenblik zelf van het meergenoemd 
verlies, zoodat zij door de na dit tijdstip gesloten 
overeenkomsten niet meer kan verbonden worden. 
Doch wie zal er dan door verbonden zijn? Niet de 
directeur, want deze kan of behoefde het verlies nog 
niet te kennen; evenmin, zooals sommigen willen, de 
aandeelhouders als lastgevers van den bestuurder, want 
deze heeft zijn last niet van de aandeelhouders, maar 
van de vennootschap ontvangen. Deze ontbonden zijnde, 
houdt haar lastgeving op (arg° art. 1850 al. 3 B. W.). 
Zelfs al nam men aan, dat bestuurders hun last van de 
aandeelhouders ontvangen hebben, ook dan nog zou- 
den deze niet aansprakelijk zijn voor die verbintenis- 
sen, daar art. 40 al. 2 dit absoluut verbiedt door te 
bepalen, dat de vennooten of houders van actiën niet 
verder aansprakelijk zijn, dan voor het volle beloop 
derzelve. Daarbij komt nog dat zulk eene uitbreiding 
van de. aansprakelijkheid der aandeelhouders tegen de 
natuur en het wezen der naamlooze vennootschap 
(limited liability) zou strijden. Met deze wijze van 
interprelatie zou men steeds tot het weinig bevredi- 
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gende resultaat moeten komen, dat die verbintenissen 
nietig zijn. 

Beschouwt men daarentegen al. 2 van uit een eenigs- 
zins ruimer standpunt en ruimt men bij de interpre- 
tatie ook eenige plaats in voor de bedoeling des wet- 
gevers, dan zal men, naar ik oordeel, tot een betere 
en billijkere eindbeslissing komen. Uit de beraadsla- 
gingen over art. 47 blijkt, dat men steeds ontbinding 
der vennootschap van rechtswege en persoonlijke aan- 
sprakelijkheid der bestuurders heeft willen doen sa- 
mengaan, dat men in den beginne die aansprakelijk- 
heid, onafhankelijk van de kennis van het verlies 
van 75 % door de bestuurders, heeft willen volhou- 
den en eerst later de mogelijkheid dier kennis als 
voorwaarde voor deze heeft vereischt. De woorden: 

tt nadat het bestaan moest bekend zijn" slaan 

dus op de geheele al. 2 en niet alléén op haar tweede 
gedeelte, zoodat ontbinding, noodzakelijke kennis van 
het verlies en persoonlijke verantwoordelijkheid des 
bestuurders op hetzelfde oogenblik moeten samenval- 
len, en de verbindtenissen, vóór het kunnen bekend 
zijn van dit verlies aangegaan, de vennootschap nog 
zullen verbinden. 

Bij de burgerlijke maatschap, bestaan de rechtsge- 
volgen der ontbinding daarin, dat de persoonlijke 
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band tusschen de vennooten onderling wordt opgelost 
en dat ieder voor het vervolg voor zich zelve handelt, 
terwijl hij aan de verplichtingen, die uit de vroegere 
onderlinge rechtsbetrekkingen zijn voortgesproten ook 
na de ontbinding moet voldoen. Voor derden is het 
bestaan of niet bestaan van dien persoonlijken band tus- 
schen vennooten volmaakt onverschillig. Bij de vennoot- 
schap onder eene firma is dit evenzoo ; de verhouding 
van derden tot de vroegere vennooten blijft dezelfde. 
Geheel anders daarentegen is dit bij de naaml. 
vennootschap ; deze is een fictief persoon, gegrond op 
een kapitaal. Wordt zij ontbonden, dan beteekent 
dat den dood of het verdwijnen van den rechtsper- 
soon, niet van het vermogen. Nieuwe verbintenissen 
kan zij dus niet meer aangaan, doch de rechtsge- 
volgen der tijdens haar leven gesloten verbintenissen 
blijven voortduren en hare schulden zijn uit het 
overgebleven vermogen te dekken. Derden zullen dus 
het recht hebben om hunne vorderingen op het ver- 
mogen der ontbonden vennootschap te verhalen, even- 
als op de nalatenschap van een physiek persoon; zij 
blijven in het bezit hunner rechten en onderpanden. 
Om deze reden heeft men wel eens beweerd, dat de 
ontbinding niet tegenover hen gold, welke fictie ech- 
ter ten minste overbodig is. 
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Wie na de ontbinding als beheerders en vereffe- 
naars van het restende vermogen zullen moeten op- 
treden, geeft de wet in art. 56 te kennen, doch niet, 
wie zij als eigenaars daarvan wil beschouwd hebben. 
Dit echter zijn uit de natuur der zaak de aandeel- 
houders. 

Dezen toch hebben hun aandeelen in ruil ontvan- 
gen tegen levering van geld of goederen, zonder echter 
dezen onbepaald te willen prijs geven. Hun doel was 
immers om met hun kapitaal door inkoop van aan- 
deelen, deel te nemen aan een veelbelovende handels- 
onderneming, in plaats van gewone rente hooge divi- 
denden te bekomen en zoo mogelijk na voleindiging 
der onderneming of ontbinding der vennootschap ten 
minste hun oorspronkelijk kapitaal terug te ontvangen. 
Onder deze hoewel stilzwijgende voorwaarde, wordt 
in het algemeen de koop van acties gesloten, zoolang 
de vennootschap bestaat, is zij als rechtspersoon eige- 
nares van haar vermogen, doch van af haar onder- 
gang herleeft als het ware de eigendom der aandeel- 
houders, dien zij aan den door hun gecreëerden 
gefingeerden persoon hadden overgedragen. Nooit 
echter zijn zij voor de schulden der vennootschap 
verder aansprakelijk, dan hun aandeel in het ver- 
mogen derzelve reikt, hetgeen dan ook eerst onder 
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hun verdeeld wordt, nadat alle schuldeischers er uit 
voldaan zijn. Men heeft daarom den rechtstoestand 
der aandeelhouders wel eens gelijk gesteld met dien 
eener successio singularis 1 ). 

Een onderzoek in te stellen over de mogelijkheid en 
wijze van faillissement van naaml. vennootschappen 
en de van rechtswege ontbindende werking, die dit 
ten haren opzichte zou hebben is hier niet de plaats, 
genoeg zij het op deze twee punten van diepe ver- 
deeldheid onder de rechtsgeleerden te wijzen 2 ) 

Een andere kwestie, die ons te dezer plaatse nog 
eenige oogenblikken moet bezig houden, is: In hoe- 
verre verificatie in een faillissement eener vennootschap 
praejudicieert op het bestaan van een verlies van 75°/ 
ten tijde van het aangaan der verbintenis en dus ook 
op de aansprakelijkheid der bestuurders. 

Sommigen nemen aan, dat de crediteuren, die na 
faillissement der vennootschap, zich in de massa heb- 
ben laten verifiëeren en procenten ontvangen hebben, 
daardoor het rechtsgeldig bestaan derzelve tijdens het 
ontstaan der verbintenis erkennen en zich daardoor 
van het recht begeven om zich op de bestuurders te 



1) Cf. Renaud, das Recht der Aktiengesellschaften p. 763 s. 

2) Zie hierover de Diss. van Mr. L. H. Kühn, over het faillissement 
van naaml. vennootschappen. 
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kunnen verhalen, ook al blijkt later ten duidelijkste, 
dat dezen met hen gecontracteerd hebben op een 
oogenblik, dat er reeds 75% van het kapitaal ver- 
loren waren 1 ). 

Geenszins echter kan men crediteuren, die hunne 
vordering laten verifieeren de bedoeling onderschuiven 
daardoor het destijds bestaan der vennootschap te 
willen erkennen, daar zij meestal op dat oogenblik 
het verlies dan nog niet kunnen kennen. Uit de vóór 
de verificatie volgens art. 802 op te maken balans 
zullen zij niet licht in staat zijn hun wetenschap te 
putten, terwijl zij met het opgeven hunner vordering 
niet mogen dralen, willen zij ten minste niet in kosten 
vallen. Doch zelfs aangenomen, dat zij het verlies wel 
kenden, ook dan behoefden zij niet dadelijk de be- 
stuurders aan te spreken. Het staat hun vrij vooreerst 
voldoening te vragen van de vennootschap, evenals 
het aan deze vrij staat die te weigeren. Aan den 
eenen kant zijn het misschien juist de aandeelhouders 
geweest, die den directeur tot het voortzetten der 
zaak na genoemd verlies hebben genoopt en die hem 
daarom voor het geheel of een gedeelte van zijn ver- 
antwoordelijkheid willen ontlasten. Dat de andere 

1) cf. Bijlage. 
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schuldeischers door deze onverplichte betaling niet 
mogen benadeeld worden en dat, wanneer de bena- 
deeling eerst na die betaling blijkt, die som zoo moge- 
lijk teruggegeven en onder hen verdeeld moet worden, 
spreekt van zelf. 

Aan den anderen kant belet niets de schuldeischers 
om een gedeelte hunner vordering van de vennootschap 
te ontvangen en den rest van de bestuurders te eischen. 
Stellig hebben zij het recht om dadelijk de bestuurders 
voor het geheel aan te spreken, doch een verplichting 
daartoe stelt de wet niet en mag dit ook niet. Die het 
meerdere kan, kan ook het mindere en een actie gaat 
niet te niet door iemand aan te spreken, maar alléén 
door de verbintenis te vervullen, onafhankelijk van 
den persoon, die haar vervult. 

Stellen wij het volgende analoge voorbeeld: Een 
meerderjarige zoon heeft zonder lastgeving voor zijn 
vader gecontracteerd. De vader, ofschoon in geenen 
deele daardoor verbonden, biedt niettegenstaande aan 
den schuldeischer zijns zoons, voldoening aan. Zou 
nu de vader dit niet mogen doen, zou de schuldeischer 
nu de aangeboden kwijting niet mogen aannemen of 
bij gedeeltelijke voldoening den zoon niet meer voor 
den rest rhogen vervolgen ? Voorzeker wel, wie zal het 
ontkennen • wat de wet voorschrijft is voldoening der 
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schuld, niet meer en niet minder, door wie is haar 
onverschillig. 

Ten slotte nog een enkel woord over den aard der 
verbintenissen, waarvoor bestuurders volgens al. 2 
persoonlijk en hoofdelijk voor het geheel aansprake- 
lijk zijn. 

De kw r estie heeft zich wel eens voorgedaan, of onder 
die verbintenissen ook te brengen zijn de regeling of 
de erkenning eener vroeger vóór het verlies van 75°/ 
aangegane verbintenis. Het antwoord is, geloof ik niet 
twijfelachtig. De wet heeft door de bepaling van al. 2 
willen voorkomen, dat na genoemd verlies de toestand 
noch der aandeelhouders, noch , der schuldeischers ver- 
slechterd worde; zij verbiedt nieuwe verbintenissen 
aan te gaan of oude te vernieuwen (novatie). Dit 
verbod nu, door een sanctie versterkt, is strictissimae 
interpretationis en mag dus niet uitgebreid worden 
tot een nieuwe regeling of erkenning eener reeds be- 
staande wettelijk aangegane verbintenis. Niettemin 
echter zal de bestuurder voor alle nadeelen die uit 
deze handelingen voor derden voortvloeien, persoonlijk 
verantwoordelijk zijn (art. 1402 B. W.). 




HOOFDSTUK III. 



Doei, en strekking van Art. 47 W. v. K. 



.y^\r\y\yw\yv/*y 



De naaml. vennootschap, zooals onze wet haar be- 
schouwt is de belichaming van het begrip der beperkte 
aansprakelijkheid, d. i. van de aansprakelijkheid van 
het bijeengebrachte kapitaal in plaats van die der 
vennooten met geheel hun vermogen. Terwijl bij andere 
vennootschappen de rechtsbetrekking van de vennooten 
onderling en tot derden van meer persoonlijken aard 
is, treedt die bij de naaml. vennootschap geheel op 
den achtergrond en kan deze als het ware een ver- 
eeniging van kapitalen genoemd worden. 

De eerste verplichting der naaml. vennootschap 
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bestaat in het in stand houden van het kapitaal, in 
het waken tegen elke vermindering daarvan ten voor- 
deele der aandeelhouders, ten koste der crediteuren, 
die op deze wijze hun voornaamste onderpand zouden 
verliezen. 

Moreel mogen bekwaamheden en karakter der be- 
stuurders een factor zijn bij de bepaling der mate van 
vertrouwen, dat men aan een onder hun bestuur staande 
onderneming wil schenken,, materieel liggen maatstaf 
en waarborg uitsluitend in het kapitaal, dat de ven- 
nootschap bezit. Dit kapitaal voor de crediteuren te 
bewaren, hun in de mogelijkheid te stellen om ook 
zonder het, mijns inziens zeer wenschelijk, wettelijk 
voorschrift van openbaarheid der balans, een vermin- 
dering daarvan van 50 % te leeren kennen, bij zeer 
grooten achteruitgang de vennootschap te ontbinden 
ten einde een noodlottig faillissement te voorkomen, 
eindelijk de bestuurders bij verwaarloozing van de door 
de wet aan crediteuren gegeven waarborgende bepalin- 
gen persoonlijk aansprakelijk te stellen, dit zijn de 
hoofddoeleinden die de wetgever zich door dat artikel 
voorstelde te bereiken. 

Derden immers, zoo meende hij, zouden zonder dit 
artikel niet in staat zijn ook slechts bij benadering 
het kapitaal eener naaml. vennootschap op zeker 
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tijdstip te schatten. Derden, wanneer zij met kooplieden 
handelen zullen zonder zich aan lichtzinnigheid schul- 
dig te maken, meestal hunne gegoedheid en het hun 
te verleenen credit doen afhangen van den voet, waarop 
die personen plegen te leven en het aanzien, dat zij 
onder hunne medeburgers genieten; geenszins echter 
kunnen zij dezen gewonen maatstaf van vertrouwen 
aanwenden bij de waardeering van het credit eener 
naamlooze vennootschap ; daar toch kan het zeer wel 
gebeuren, dat, terwijl bestuurders en aandeelhouders 
in welvaart en aanzien toenemen, het maatschappelijk 
kapitaal hoe langer, hoe meer achteruitgaat. 

Oppervlakkig zou men zeggen, dat alle mogelijkheid 
van verlies voor derden door dat art. is uitgesloten; 
de ontbinding heeft reeds plaats, terwijl nog 25 °/ 
van het kapitaal aanwezig is en dus zelfs nog iets 
aan de actionnairs kan worden uitbetaald. 

Eene vraag nu van groot belang is het: Heeft de 
wetgever met dit artikel zijn boven genoemd doel 
bereikt, heeft dit artikel werkelijk derden voor bedrog 
en verlies beschermd? en dan moeten wij met het 
oog op de veelvuldige droevige ondervinding met een 
volmondig Neen antwoorden. 

Welke groote gebreken en bezwaren het art. 47 
ten aanzien zijner redactie aankleven hebben we in bet 
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vorige Hoofdstuk de gelegenheid gehad aan te toonen. 
Laten wij thans overgaan tot een onderzoek naar de 
strekking en doelmatigheid van het artikel en daarbij 
beginnen met al. 2. 

Vooreerst schrijft de wet daar voor ontbinding der 
naaml. vennootschap van Techtswege, indien het ver- 
lies van het maatschappelijk kapitaal 75 % beloopt. 
Door dit voorschrift in de wet op te nemen heeft de 
wetgever de curatele der Regeering over de naaml. 
vennootschap vervangen door hare curatele over aan- 
deelhouders en derden, die met de maatschappij' han- 
delen. Vooral ten opzichte der aandeelhouders is deze 
vaderlijke zorg zeer misplaatst, daar dezen, willen zij 
bij de onderneming niet hun geheelen inbreng op het 
spel zetten, zelve maatregelen in de statuten kunnen 
opnemen, voor het geval dat de zaak mislukt. 

Dit voorschrift is eene willekeurige en juridisch 
moeielijk te verdedigen afwijking van de leer van het 
te niet gaan van vennootschappen, arg° art. 1683 n° 2 
B. W., waar gezegd wordt, dat eene maatschap eindigt, 
door vernietiging der zaak of volbrenging der handeling, 
die het onderwerp der maatschap uitmaakt. M r Kist 
oordeelt, dat de eigenaardige natuur der naamlooze 
vennootschap met het oog op hare aansprakelijkheid 
deze uitzondering op den algemeenen regel nood- 
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zakelijk maakt. Mijns inziens is dit niet het geval 
en ook na het verlies van 75 ten honderd van het 
kapitaal mist de vennootschap nog geen noodzakelijk 
bestanddeel. 

Over deze afwijking evenwel van het gemeene recht 
zou men al licht kunnen heenstappen, indien zij niet 
van den eenen kant het doel, dat de wet er zich mee 
voorstelde niet bereikt, van den anderen kant hetzelve 
voorbijgestreefd had. 

Het doei dezer bepaling immers was vooral het 
kapitaal, de waarborg der crediteuren niet zoozeer te 
laten achteruitgaan, dat het passief het actief ooit zou 
kunnen overtreffen, dat er eene faillietverklaring uit 
zou kunnen geboren worden; en zulk een afdoend 
middel tegen het faillissement der naami. vennoot- 
schap meende onze wetgever in dit voorschrift te hebben 
gevonden, dat hij het overbodig achtte ook maar met 
een enkel woord over de mogelijkheid van het intreden 
van dien toestand te reppen. En toch hoevele naaml. 
vennootschappen zijn sinds in dien toestand geraakt, 
hoevelen zijn er failliet verklaard. 

Bij dit volledige stilzwijgen der wet over de mogelijk- 
heid van faillissement van naaml. vennootschappen 
en bij de onmogelijkheid om alle deelen van het 
faillietenrecht analoog op haar toe te passen, was het 
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nog zeer betwist en betwistbaar of dit wel op zulke 
corpora moralia mocht worden toegepast. x ) Spoedig 
evenwel heeft de juriprudentie vrij eenparig uitgemaakt, 
dat faillietverklaring van zulke vennootschappen wel 
degelijk bestaanbaar was en dat de regelen van het fail- 
lietenrecht zooveel mogelijk hierop waren toe te passen. 

Vervolgens streeft art. 47 al. 2 door zijn absoluut 
karakter in vele gevallen het doelwit voorbij en werkt 
dan zeer nadeelig. 

De wetgever, ziende hoe zoo dikwijls debiteuren 
na verlies van hun geheel vermogen, zich aan illusies 
vastklampen, van het toeval verwachtingen koesteren, 
al hun scherpzinnigheid aanwenden om geheime bron- 
nen van inkomsten op te sporen, den een berooven 
om den ander te voldoen, en overtuigd van de waar- 
heid van het spreekwoord : Quand pauvreté entre par 
la porte, probité sort de ia fenêtre, meende in dit 
voorschrift een radikaal middel tegen die misbruiken 
te hebben gevonden. 

Dat bestuurders al licht geneigd zijn om de zaken 
voort te zetten, waar voor hun slechts winst te ver- 
wachten is, omdat zij slechts de gelden der credi- 
teuren kunnen verliezen, is te dikwerf gebleken, dan 



1) Cf. hierover de disss. van Mr. L. H. Kühn, over het faillissement 
van naaml. vennootschappen. 



62 



dat het noodig ware nog voorbeelden op te noemen. 

Maar zal nu elke maatschappij, die 75 °/ van haar 
oorspronkelijk kapitaal verloren heeft insoliede mogen 
worden genoemd; stellig neen. 

Vooreerst toch is dit cijfer 75 te absoluut en wille- 
keurig; men had het veeleer moeten laten afhangen 
van de mindere of meerdere mate van risico van iedere 
onderneming en vooral van het belang dat derden 
kunnen hebben bij het bestaan van een zeker gedeelte 
van het kapitaal, of met andere woorden bij het 
meerdere of mindere gebruik, dat de maatschappij 
van haar credit zal hebben te maken. Zoo b.v. zou 
eene maatschappij, die volgens hare statuten nooit 
geld ter leen mocht opnemen en hare leveranciers en 
arbeiders comptant moest voldoen, bevoegd moeten 
zijn, ook na een verlies van 75 °/o te blijven voort- 
bestaan, daar het overige gedeelte van het kapitaal 
soms nog voldoende kan zijn om de zaak met goed 
gevolg voort te zetten en weer op te beuren. Zoolang 
een gedeelte van het kapitaal nog behouden is en de 
schuldenlast daarmede in verhouding staat, kan eene 
vennootschap soliede worden genoemd. 

Soms ook kan het gebeuren, dat eene onderneming 
hoe gezond en levensvatbaar ook, vooral in het begin 
van haar bestaan groote verliezen lijdt, juist doordat 
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zij met aanwending van een al te groot kapitaal is 
begonnen; ware het nu niet verderfelijk en onrecht- 
vaardig den levensdraad eener maatschappij, die haar 
ongeluk aan het gebruik van een te groot kapitaal 
te danken, maar die met een kleiner kapitaal werkend 
de beste vooruitzichten voor hare toekomst heeft, na 
vermindering daarvan, zij dit ook eene gedwongene, 
af te snijden. Welnu, onze wet doet dit, in art. 47 
al. 2, wel is waar niet met opzet, maar door de 
schuld harer al te absolute en ondoordachte bepaling 1 ). 
Door hare overmatige zorg voor derden, schendt zij 
zoowei de vrijheid der vennooten als ook van derden, 
die misschien gaarne en zonder dat men hen licht- 
zinnigheid kan verwijten, zulk eene maatschappij had- 
den willen steunen. 

Voorbeeld : Een tram-maatschappij heeft alle buurten 
eener groote stad in haar spoornet opgenomen; bij 
de exploitatie blijkt, dat drie vierden der lijnen 
in plaats van winst, verlies opleveren, doch dat de 
rest der lijnen schitterende uitkomsten belooft. Na 
eenige jaren van verlies echter besluit zij de eerst- 
genoemde lijnen geheel te laten varen, doch ont- 
waart tot groote ontsteltenis der aandeelhouders, dat 



1) Over de vraag of en in hoeverre vrijwillige kapitaalvermindering 
geoorloofd is. Zie p. 73. 
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het kapitaal daardoor een verlies van 75 % heeft 
ondergaan. De maatschappij dus, die met haar 25 % 
den rest der winstgevende lijnen had kunnen ex- 
ploiteeren, en misschien binnen korten tijd de ge- 
leden verliezen daarmede had kunnen dekken, wordt 
nu klakkeloos door de wet vernietigd. 

Uit het voorgaande blijkt dus, dat, hoe heilzaam 
ook dit voorschrift in vele gevallen zal werken, zoowel 
ten voordeele van aandeelhouders als ook voor derden, 
het in vele gevallen niet vrij te pleiten is van onbil- 
lijkheid en hardheid. Verkieslijker ware het m. i. de 
bepaling van het ontbindende verliescijfer van de be- 
slissing der aandeelhouders te laten afhangen. 

Terwijl in ons W. v. K. art. 47 het eenige art. 
is, waar de wet van de ontbinding der naaml. ven- 
nootschap spreekt, vinden we in het Ontwerp 1871 
er een heele afdeeling over. Ook daar kon de wet- 
gever het denkbeeld nog niet laten varen, dat een 
vennootschap wier kapitaal met 75 °/ verminderd is 
geen voldoende waarborg meer oplevert. 

Art. 41 van dat Ontwerp luidde : Wanneer het maat- 
schappelijk kapitaal met 75 % verminderd is, wordt 
op vordering van ieder belanghebbende de ontbinding 
door den rechter uitgesproken, tenzij de vennootschap 
dien belanghebbende voldoende waarborgen verleene. 
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Als sanctie van het eerste gedeelte van art. 47 al. 2 
vinden wij in het tweede gedeelte van diezelfde alinea 
de persoonlijke en hoofdelijke aansprakelijkheid der 
bestuurders voor het geheel jegens derden voor alle 
verbintenissen, welke zij, nadat het bestaan van die 
vermindering aan hen bekend was of bekend moest 
zijn, hebben aangegaan. 

De wetgever wilde door deze sanctie aan de credi- 
teuren der naaml. vennootschap, behalve de waar- 
borgen, gelegen in de bepalingen omtrent de integri- 
teit van het kapitaal, daarenboven nog een zekerheid 
geven bestaande in hun verhaalsrecht op het vermogen 
der bestuurders voor het geval, dat zij niet of niet 
stipteiijk aan die wettelijke vereischten hebben vol- 
daan. Niet moeielijk toch is het voor bestuurders 
door valsche balansen, verkeerde voorstellingen of 
kunstige rangschikking der cijfers derden, aandeel- 
houders en zelfs commissarissen, zoo die er al zijn, te 
misleiden en den waren toestand der zaak geheim te 
houden; hun nu door eigenbelang binnen de perken 
der wet te houden is het oogmerk, dat de wet door 
deze soms misschien al te strenge sanctie heeft willen 
bereiken. Doch ook hier, dunkt mij, schiet de wet- 
gever weer in vele gevallen te kort. 

Wel zorgt hij voor bekendmaking van aanzienlijken 
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achteruitgang van het maatschappelijk kapitaal, wel 
schrijft hij ontbinding van rechtswege voor bij 75 % 
verlies, wel stelt hij de bestuurders aansprakelijk voor 
overtreding der statuten of der wet, maar hoe zuilen 
derden aan hun geld komen, wanneer de bestuurders 
niets dan hun kennis en hun handen bezitten en de 
dagbladen bekend maken, dat het fonds grootendeels 
is uitgeput ; hoe zullen de schuldeischers bevredigd 
worden, indien door onvoorziene wanbetalingen van 
debiteuren groote verliezen geleden en bestuurders trots 
de grootste voorzichtigheid in grootere verbintenissen 
zijn gewikkeld, dan het kapitaal gedoogt. 

Daarbij komt nog, dat het aan bestuurders van een 
maar cenigszins uitgebreide zaak, zooals wij vroeger 
hebben gezien, in vele gevallen onmogelijk is met 
juistheid te bepalen of en wanneer die 75 % van het 
kapitaal zijn verloren. 

Wanneer nu de schaduwzijden dezer bepaling reeds 
zoo groot zijn bij naaml. vennootschappen, wier aan- 
deelhouders en bestuurders op eerlijke en wettelijke 
wijze handel willen drijven, hoeveel te meer zal dan 
het ontoereikende daarvan in het oog vallen bij maat- 
schappijen van windhandel, wier eenig streven het is 
zich door listige ontduiking der wet ongestraft ten 
nadeele van anderen te verrijken. Niet moeielijk voor- 
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zeker zal het aan zulke maatschappijen vallen bestuur- 
ders aan hun hoofd te stellen, sluwe bedriegers, die 
zelf niets bezittende en dus ook niets kunnende ver- 
liezen, de kapitalen van derden zoo zuilen beheeren, 
dat hen niets dan berouw over hun goed vertrouwen 
overblijft. Feitelijk dus zijn juist daar, waar bestuurders 
er voordeel bij hebben de wet te overtreden, derden 
door de wet het minst beschermd. 

Art. 47 al. 1 legt aan bestuurders den plicht op 
om zoodra het hen is gebleken, dat 50 °/ van het 
kapitaal zijn verloren gegaan, in een daartoe ter griffie 
van de arrondissements-rechtbank aangelegd register, 
mitsgaders in de nieuwspapieren bij art. 28 vermeld 
aankondiging te doen. 

Het doel dat de wetgever met deze bepaling op het 
oog had is duidelijk. Zij zou crediteuren op de hoogte 
moeten houden van den toestand van het kapitaal, hen 
tot maatstaf voor hun credit strekken en hun waar- 
schuwen op hunne hoede te zijn ten aanzien dier 
maatschappij. 

Hoe weinig echter de handel met dit voorschrift is 
gediend blijkt daaruit, dat niemand zich er aan houdt 
en niemand er zich op beroept. Daarenboven is de 
sanctie zeer betwist en zal een bestuurder het niet 
licht tot de aanlokkelijke bezigheden van zijn ambt 
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rekenen bekend te maken, dat onder zijn beheer het 
kapitaal der venootschap tot de helft is gereduceerd. 

Maar afgezien daarvan dat zulk eene bekentenis 
tegen het eergevoel van een kundigen bestuurder aan- 
druischt, zoo zal zulk een openbaarmaking, menige 
maatschappij, wier levensvatbaarheid en soliditeit te 
recht de schitterendste verwachtingen voor de toekomst 
deed koesteren, maar die op zeker oogenblik eenigen 
tegenspoed ondervindt met één slag ten ondergang 
doemen. De bestuurder eener soliede onderneming zou 
dus, werd deze bepaling toegepast, daardoor gedwongen 
worden te handelen niet alleen als de grootste vijand 
der aandeelhouders maar ook der crediteuren, hij zou 
daardoor zelve aan de concurrenten en vijanden der 
maatschappij een gevaarlijk wapen in handen geven 
en het credit, dat aan zijn maatschappij juist op dat 
oogenblik onmisbaar is, ten eenen male ondermijnen. 

Wie toch, zoo zal men zeggen, zal met eene naaml. 
vennootschap wier levenskracht zoo diep geknakt is, 
wier kapitaal een verlies van de helft heeft ondergaan, 
nog verder willen handelen ; ieder zal zooveel mogelijk 
zijne gelden terug en zijne goederen comptant betaald 
willen hebben om zich nooit in het vervolg weer met 
haar in te laten. Te vergeefs zal zij het eens verloren 
vertrouwen trachten te herwinnen en steeds meer 
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kwijnend haar leven doorworstelen, totdat haar eindelijk 
het verlies van 75 % den genadeslag zal toedienen. 

Stellig dan ook ware het voor verreweg de meeste 
maatschappij en, in deze omstandigheid verkeerende, 
voordeeliger, dadelijk na de afkondiging van het verlies 
van 50 % de vennootschap te ontbinden en eene nieuwe 
maatschappij desnoods met een kleiner kapitaal op te 
richten; zoowel aandeelhouders als ook crediteuren 
zouden beter daarbij varen 

Het resultaat nu, waartoe wij aan het einde van 
ons onderzoek naar den zin, de strekking en de doel- 
matigheid van art. 47 zijn gekomen is in het kort: 

Dat het geheele artikel in de praktijk fiasco heeft 
gemaakt, dat zijn beperkende strekking aan den handel 
meer nadeel berokkend, dan aan derden waarborg ver- 
leend heeft, eindelijk, dat menigeen op het dwaalspoor 
is gebracht juist door dit art., dat in schijn tegen alle 
verlies beschermt, en daardoor eigen onderzoek al licht 
overbodig doet schijnen, maar in werkelijkheid ontoe- 
reikend daartoe blijkt te zijn. 

Maar, wanneer het nu wenscheiijk is, dat dit art. uit 
onze wet. verdwijnt, wat moet er dan voor in de plaats 
treden? Deze vraag hier op te lossen ligt niet in mijne 
bedoeling, noch in mijne macht, doch bsn ik van 
overtuiging, dat eene herziening der wet op dit punt 
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alleen dan doeltreffend zal kunnen zijn, wanneer zij 
den voornaamsten waarborg voor crediteuren in de 
grootst mogelijke openbaarheid van den vermogens- 
toestand der vennootschap zoekt, wanneer zij in de 
plaats van de beperkende bepalingen, die thans onze 
wet bevat, voorschrijft publiciteit van het maatschappe- 
lijk kapitaal en de wijze van storting, publiciteit van 
balans, van winst en verlies, van de lijst der aandeel- 
houders. 

Terwijl de wet de belangen der vennooten, althans 
niet door imperatieve bepalingen behoeft te bescher- 
men, daar dezen zich in de statuten naar eigen goed- 
dunken voldoende zekerheid kunnen verschaffen, moet 
zij trachten voor derden het eigen onderzoek naar de 
credietwaardigheid der vennootschap zoo makkelijk 
mogelijk te maken en te bevorderen. De wet mag 
noch kan steeds de oprichting en het bestaan vanin- 
soliede ondernemingen beletten; zij heeft haar taak 
volbracht, wanneer zij voor ieder den weg baant, die 
het mogelijk maakt persoonlijk te zien, te overwegen 
en daarnaar te handelen en te besluiten. Wat minder 
geloof in de kracht van wettelijke voorschriften, wat 
meer vertrouwen op het gezond verstand en de voor- 
zichtigheid van het publiek zij den wetgever op dit 
punt aanbevolen. De meest volledige vrijheid van den 
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handel, verbonden met dit stelsel van openbaarheid, 
zal het best tot het gewenschte doel leiden. 

Weet het publiek eens, dat ook de meest insoliede, de 
meest lichtzinnige naamiooze vennootschappen mogen 
worden opgericht, ziet het, dat die ook in werkelijk- 
heid gesticht zijn, dan zal het spoedig tot de over- 
tuiging komen, dat alleen eigen onderzoek het tegen 
schade kan behoeden en dat het over de soliditeit dier 
ondernemingen dezelfde informatiën moet inwinnen, ais 
over de creditwaardigheid van particuliere personen. 
Dat ook met bovengenoemde gegevens in enkele ge- 
vallen het ondoenlijk zal zijn zich geheel en al op da 
hoogte van den vermogenstoestand der vennootschap 
te stellen en dat schuldeischers daardoor niet altijd 
voor bedriegerijen en listen der bestuurders gevrijwaard 
zijn, wie zal het ontkennen ; doch diezelfde bezwaren 
bestaan ook wanneer zij met particulieren handelen; 
zij zullen steeds blijven bestaan, zoo lang de menschen 
zich vindingrijker zullen toonen in de middelen van 
bedrog, dan in de bestrijding er van. 

Een krachtig hulpmiddel echter tegen verzuim van 
opgave of verkeerde opgave van den kant der be- 
stuurders, zal men vinden, in eene civiele actie ter 
vergoeding van de door dat verzuim of bedrog ge- 
leden schade. 
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Op deze wijze zal eensdeels, naar ik oordeel, de 
natuurlijke ontwikkeling der naamlooze vennootschap 
niet belemmerd, en zullen anderdeels de nadeelen en 
gevaren der beperkte aansprakelijkheid tot de meest 
enge grenzen beperkt worden. 



HOOFDSTUK IV. 



Enkele rechtsvragen in verband met art. 47. 



Ofschoon in den regel de behoefte der naamlooze 
vennootschap naar uitbreiding van het maatschappe- 
lijk kapitaal wijst, kan het toch zeer wel gebeuren, 
dat het belang der aandeelhouders en van het publiek 
juist inkrimping daarvan wenschelijk doet zijn *). 

Daar de wet niets over vrijwillige kapitaalsvermin- 
dering zegt, zullen wij op andere wijze moeten trachten 
uit te maken of, en zoo ja, hoe zij kan plaats vinden. 
Deze vragen zijn bijzonder belangrijk ten aanzien van 



*) Vergel. p. 62. 
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art. 47, hetwelk geheel en al zou kunnen ontdoken 
worden, indien men altijd en onvoorwaardelijk kapi- 
taalsvermindering toelaat. Een naami. vennootschap 
immers, die wegens verlies van het grootste gedeelte 
van haar kapitaal een spoedige ontbinding van rechts- 
wege zou te gemoet zien, zou slechts haar kapitaal 
tot op den rest harer bezittingen behoeven te vermin- 
deren om de ontbinding te vermijden. 

Twee verschillende belangen zijn hiermee gemoeid, 
dat van aandeelhouders en dat van crediteuren. 

Stellen wij vooreerst het geval, dat de statuten 
niets vermelden omtrent reductie van het kapitaal, 
en evenmin omtrent de wijziging der statuten zelve. 
De algemeene vergadering der actionairen kan, waar 
zij in het algemeen competent is, door meerderheid 
van stemmen beslissen. Hare competentie echter is 
eene beperkte; zij steunt op en wordt begrensd door 
de statuten. Er bestaat eene reeks van onderwerpen, 
die buiten haren kring en hare beslissing ligt, zooais 
verandering der statuten, voortzetting der onderneming 
na of ontbinding der vennootschap vóór den bepaalden 
tijd enz. In zulke aangelegenheden kan de algemeene 
vergadering ais zoodanig, afgezien van uitdrukkelijke 
tegenovergestelde verordening der statuten of der wet, 
geen besluiten nemen, noch bij meerderheid, noch bij 
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eenparigheid van stemmen. Dezen kunnen alléén met 
toestemming van alle aandeelhouders beslist worden, 
omdat de naatnl. vennootschap zelve en dus ook hare 
organen slechts op grond der statuten bestaan. De 
meerderheid in de vergadering der aandeelhouders 
is niet alvermogend, zij mag niet de essentialia van 
het societeitscontract veranderen. Bij eene verandering 
van de grondslagen der vennootschap en dit is de vrij- 
willige kapitaalsvermindering, mag de meerderheid de 
minderheid niet binden, want de statuten zijn de 
voorwaarden, waaronder de vennooten zich verbonden 
hebben, verandering daaraan vereischt dus algemeene 
toestemming der vennooten. 

Pardessus N° 980 zegt: Les délibérations de la 
majorité ne pourraient changer les conditions primi- 
tives ou constituantes de la societé si 1'acte lui même 
n'y autorise. Cet acte est la réunion des conditions 
sans lesquelles Tassociation n'aurait pas eu lieu et qui 
doivent être exécutées quelques nombreux que soient 
ceux qui veulent y deroger. L'unanimité des asso- 
ciés pourrait seule apporter des modifications k un 
acte, qui est lui-même 1'ouvrage de Tunanimité de 
ceux, qui Tont primitivement signé. 

Wel is waar, is eenparige toestemming bij groote 
naaml. vennootschappen meestal een onmogelijkheid, 
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en daarom schrijven verschillende wetgevingen ter 
voorkoming van misbruiken, waartoe het vereïschte van 
eenstemmigheid kan aanleiding geven, een minimum 
van 2/8 of 3/4 der stemmen voor. Volgens onze wet 
zal eenparigheid van alle stemgerechtigden noodig 
zijn, indien niet de statuten op andere wijze in de 
wijziging derzelve hebben voorzien. 

Doch, aangenomen dat die eenparigheid onder de 
vennooten bereikt is, zoo is dit nog niet voldoende; 
de belangen van crediteuren mogen er niet door 
benadeeld worden. Terwijl derden zich niet licht 
zullen beklagen over een besluit tot vermeerdering 
van het kapitaal, zullen zij dit wellicht en te recht 
doen bij een besluit tot vermindering daarvan, omdat 
zij in het kapitaal het onderpand hunner vorde- 
ringen zien. Alléén met het oog op de statuten en 
het kapitaal der maatschappij hebban zij in der tijd 
handel met haar gedreven en verbintenissen aange- 
gaan. Daar nu geen partij eigenmachtig, buiten goed- 
vinden der andere hare verbintenis mag veranderen, 
zoo zal ook zonder toestemming of voldoening van 
al de crediteuren het besluit der aandeelhouders tot 
vermindering van het kapitaal niet ten uitvoer mogen 
worden gebracht. 

Niet anders is het ten opzichte der schuldeischers, 
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indien kapitaalsvermindering in de statuten wel voor- 
zien is. Voor de vennooten gelden dan natuurlijk de 
bepalingen der statuten, die zij naar eigen goeddunken 
hebben kunnen maken, niet echter in allen deele voor 
de schuldeischers. Men mag mijns inziens niet aan- 
nemen dat dezen zich met gebonden handen aan de 
vennootschap hebben willen overgeven, en zelfs al 
hadden zij het willen doen, zij zouden er niet door 
gebonden zijn, daar zulk een prijsgeven zijner rechten 
tegen de openbare orde zou strijden. 

In beide gevallen nu, zoowel indien de statuten 
reductie van het kapitaal voorzien, als ook indien zij 
het niet doen, moet deze m. i. onder de zooeven 
genoemde voorwaarden als geoorloofd beschouwd wor- 
den, ook al kan op deze wijze art. 47 gedeeltelijk 
ontdoken worden. Noch de wet noch het belang van 
vennooten en schuldeischers verbieden haar, terwijl de 
eersten door de statuten of de noodzakelijke eenstem- 
migheid, de laatsten door hun recht op voorafgaande 
voldoening genoegzaam beschermd zijn. 

Daarbij komt nog, dat deze manier van kapitaals- 
vermindering in vele gevallen zeer wenschelijk is, 
omdat anders het doel alleen langs den kostbaren en 
omslachtigen weg van ontbinding en liquidatie gepaard 
met oprichting eener nieuwe vennootschap te bereiken 
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is. Spoedige wettelijke regeling van dit onderwerp 
ware echter hoogst wenschelijk. 

Langs een zijweg, zooals wij gezien hebben, is het 
mogelijk aan de strenge bepalingen van art. 47 te 
ontkomen; langs den rechtsstreekschen weg daarentegen, 
dat is door in de statuten te bepalen, dat art. 47 
niet zal gelden, of dat de directeuren in de daar 
genoemde gevallen niet aansprakelijk zullen zijn, zal 
men er niet in slagen. De overeenkomst der ven- 
nooten om meergenoemd artikel niet toepasselijk te 
verklaren is nietig. Art. 47 is evenals haast alle bepa- 
lingen omtrent de realiteit en integriteit van het maat- 
schappelijk kapitaal der naam!, vennootschap, impera- 
tief; partijen kunnen door overeenkomst niet er van 
afwijken. Dit blijkt duidelijk uit de beraadslagingen 
in de Kamer, uit het doel, dat de wetgever er mee 
op het oog had en uit de absolute bewoordingen van 
het artikel zelf. 

Dit sluit natuurlijk niet uit, dat de statuten b. v. 
mogen vaststellen, dat de vennootschap reeds bij een 
kleiner verlies, dan dat van 75 % ontbonden zal zijn. 
Evenmin neemt dit weg, dat derden met de vennoot- 
schap handelende, met haar kunnen overeenkomen, 
dat zij zich nooit op art. 47 zullen beroepen, het- 
geen dan ook dikwijls in de praktijk wordt toegepast, 



79 



vooral wanneer de voldoende soliditeit of solvabiliteit 
der maatschappij eenigszins in twijfel getrokken wordt. 
Stellig echter is zulk een overeenkomst alleen van kracht 
tusschen de partijen, die haar gesloten hebben. 



■♦OOO^^OCrO-»- 



BIJLAGE. 



Uit hoofde der schaarschte van rechtsbronnen ten aanzien 
van art. 47, waarop wij ook reeds in de inleiding van 
dit proefschrift gewezen hebben, komt het ons voor niet 
ondienstig te zijn, te dezer plaatse een vonnis met be- 
trekking tot genoemd artikel op te nemen, gewezen door 
de Arrondissements-rechtbank te Tiel den 10 den Oct. 1885, 
dat, voor zoover ik weet in geen der rechtsgeleerde bladen 
of tijdschriften te vinden is. 

Jüliüs de Grüyter, koopman in steenkolen, te Ruhrort, 
eischer, (procureur M r . P. Rink), 

tegen 

1. E. A. Emanuel v 

2. J. v. Luttervelt ( te Tiel, gedaagden, (procureur 

3. J. A. v. Wijk Pistoor ) M r . v. Lidth de Jeude). 

De Rechtbank, 

Ten aanzien der daadzaken, 

Overwegende, dat de eischer bij exploit van een en twintig 
Mei achttien honderd vier en tachtig, na voorafgegane 
vruchtelooze aanmaning tot betaling, de gedaagden heeft 
gedagvaard, op grond dat hij in September, October en 
November achttien honderd drie en zeventig aan de naam- 
looze vennootschap Admiraal de Ruijter gevestigd te Tiel, 
waarvan alstoen onder anderen de eerste twee gedaagden 
bestuurders waren, heeft verkocht en geleverd drie hon- 
derd vijf en zeventig karren kolen voor ecne som van 
zeven duizend drie honderd een en dertig gulden twintig 
centen, deze schuld op negen en twintig November acht- 
tien honderd zes en zeventig verminderd was met 

6 
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eene som van drie duizend drie honderd een en dertig 
cents, en op dien datum tusschen hem en de gedaag- 
den, den eersten als directeur-administrateur en de 
beide anderen als commissarissen der bovengemelde ven- 
nootschappen is overeengekomen als volgt: „dat de twee 
„genoemde vennootschappen schuldig zijn aan den eischer 
„per resto wegens in achttien honderd drie en zeventig 
„voor de stoomvaart geleverde steenkolen vier duizend 
„gulden (f 4000. — ) en wegens gerechtskosten twee hon- 
„derd drie en twintig gulden vijf en vijftig cent (ƒ223.55), 
„dat elk der twee genoemde vennootschappen solidair 
„aansprakelijk is voor de tijdige, rigtige en volledige vol- 
doening van die sommen, dat die vennootschappen de 
„gemelde som van vier duizend gulden (ƒ4000. — ) zullen 
„moeten betalen in maandelijksche termijnen, elke ter- 
„mijn van honderd vijftig gulden (ƒ150. — ), zullende de 
„eerste termijn verschijnen op den eersten Februari acht- 
„tien honderd zeven en zeventig, de tweede een maand 
„daarna en zoo vervolgens, en de som van twee honderd 
„drie en twintig gulden vijf en vijftig centen (f 223.55) : 
„op den eersten Juni achttien honderd zeven en zeventig; 
„dat echter de beide voormelde sommen dadelijk voor 
„het geheel vorderbaar zullen worden, zoodra er nalatig- 
„heid in eenige der overeengekomen betalingen mocht 
„bestaan, of bij faillissement of ontbinding of beslag op 
„de goederen van een der Vennootschappen, en dat van 
„de schuldig bekende sommen, voor zoover onbetaald, renten 
„aan den eischer zullen moeten betaald worden, berekend 
„tegen vijf procent ^jaars, te betalen op den eersten Juni 
„achttien honderd zeven en zeventig, en voorts elk half 
„jaar tot de afdoening toe," 

de schuld op negen en twintig December achttien hon- 
derd zeven en zeventig verminderd was met een duizend 
vijf honderd drie en zeventig gulden vijf en vijftig cents 
[f 1573.55) en hij alstoen nog te vorderen had twee dui- 
zend zes honderd vijftig gulden (f 2650. — met de renten 
sedert den eersten Juni achttien honderd zeven en zeven- 
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tig ; beide vennootschappen bij vonnissen dezer Rechtbank 
van dien dag zijn verklaard in staat van faillissement, 
beide failliete boedels insolvent zijn verklaard en zijne 
vordering ten gevolge van die faillissementen weder ver- 
minderd is, zoodat zij thans bedraagt een duizend negen 
honderd drie en vijftig gulden vijf cents (/ 1953.05) on- 
verminderd de renten; het maatschappelijk kapitaal van 
beide vennootschappen, op negen en twintig November acht- 
tien honderd zes en zeventig een verlies van vijf en zeventig 
ten honderd had ondergaan en het bestaan van die ver- 
mindering alstoen aan gedaagden als hare bestuurders was 
bekend of moest bekend zijn ; derhalve de gedaagden per- 
soonlijk en hoofdelijk voor het geheel jegens hem verant- 
woordelijk zijn voor de verbindtenis door hen op negen 
en twintig November achttien honderd zes en zeventig 
aangegaan, en hij alzoo hen kan aanspreken voor de 
voldoening van het restant ad een duizend negen honderd 
drie en vijftig gulden, vijf cents (ƒ 1953.05) met de ren- 
ten; hij dit om de zooeven vermelde reden de eerste twee 
gedaagden zou kunnen doen, zelfs al ware de overeenkomst 
van negen en twintig November achttien honderd zes en 
zeventig niet gesloten: — en naar aanleiding van een en 
ander vordert, dat de gedaagden bij voorloopig uitvoerbaar 
verklaard vonnis hoofdelijk voor het geheel zullen worden 
veroordeeld om aan hem te betalen het voormeld bedrag 
van een duizend negen honderd drie en vijftig gulden 
vijf cents (ƒ1953.05) aan hoofdsom en een bedrag van 
vier honderd acht en tachtig gulden, zes en twintig cents 
(ƒ488.26), voor vijf jaren renten van die som ad vijf pro- 
cent 'sjaars, te zamen twee duizend vier honderd een en 
veertig gulden een en dertig cents (f 2441,31) met de 
rente van deze som sedert den dag der dagvaarding, alsook 
in de kosten. 

Dat de gedaagden in antwoord hebben aangevoerd, dat 
de eischer meent, dat ten deze ten aanzien der gestelde 
overeenkomst het geval aanwezig is van artikel zeven en 
veertig alinea twee van het Wetboek van Koophandel; 
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dat al ware dit zoo, hij in strijd met het beginsel daarin 
neergelegd heeft gehandeld, door na de faillietverklaring 
der beide vennootschappen in elk der beide faillissementen 
zich te doen verifiëren voor de twee duizend zes honderd 
vijftig gulden (ƒ" 2650. — ) en in de verificatie, gevolgd 
door ontvangst der dividenden, ligt opgesloten zijne er- 
kenning, dat het hier geldt eene verbindtenis dezer ven- 
nootschappen ; dat daarenboven de besproken overeenkomst, 
blijkens de woorden, waarin zij is vervat, niet inhoudt 
eene op negen en twintig November achttien honderd 
zes en zeventig aangegane nieuwe verbindtenis, maar de 
regeling van toen reeds bestaande verbindtenissen, voort- 
gesproten uit de levering van steenkolen, de eischer in 
strijd met haren inhoud in de dagvaarding stelt, dat de 
levering der steenkolen alleen aan de vennootschap Admi- 
raal „de Kuijter", zou zijn geschied; hij toch in het faillis- 
sement van de andere vennootschap de Tielsche Koophandel 
voor de twee duizend zes honderd vijftig gulden (f 2650. — ) 
zich heeft doen verifiëren „voor geleverde steenkolen," 
dat in de onderstelling, dat het hier geldt eene schuld 
van de vennootschap Admiraal de Buijter alleen, zou 
volgen, dat voor de verbindtenis van de vennootschap 
Tielsche Koophandel eene onware oorzaak is opgegeven, 
zoodat die verbindtenis zonder oorzaak en dus nietig zou 
zijn; althans zou behooren nietig te worden verklaard; 
dat ten opzichte van de Admiraal de Ruijter ook in dat 
geval niet uit de overeenkomst van negen en twintig 
November achttien honderd zes en zeventig, maar uit de 
levering, die veel vroeger heeft plaats gehad, de verbind- 
tenis is voortgevloeid. 

Dat al gold het in casu eene verbindtenis aangegaan 
op negen en twintig November achttien honderd zes en 
zeventig zij gedaagden, ontkennen, dat op dit tijdstip de 
beide vennootschappen een verlies van vijf en zeventig 
percent op haar maatschappelijk kapitaal hadden geleden 
en dit verlies aan hen bekend was of had moeten zijn; 
dat de bewering des eischers als zouden de twee eersten 
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hunner aansprakelijk zijn, indien de overeenkomst niet 
was aangegaan, is ongemotiveerd, — hebbende de gedaagden 
op grond van een en ander geconcludeerd voor zooveel 
noodig met nietigverklaring der gemelde overeenkomst tot 
niet ontvankelijkverklaring of wel ontzegging der vordering. 

Dat vervolge qs partijen in nader genomen conclusiën, 
en bij pleidooi van hare procureurs gehouden, hare weder- 
zijdsche stellingen en beweringen nader hebben toegelicht. 

Ten aanzien van het recht, 

Overwegende, dat de eischer de ingestelde vordering doet 
steunen op de meening, als zou door de bij dagvaarding 
omschreven overeenkomst schuldvernieuwing zijn tot stand 
gekomen. 

Overwegende, dienaangaande, en wel met betrekking 
tot de vennootschap Admiraal de Ruijter, dat in den aan- 
vang der overeenkomst wordt aangegeven de hoegrootheid 
van het cijfer, hetwelk per resto verschuldigd is ter zake 
van in achttien honderd drie en zeventig door den eischer 
verkochte en geleverde steenkolen, benoodigd geweest voor 
hare stoomvaart, alsmede van het cijfer, verschuldigd 
wegens door hem gemaakte gerechtskosten; 

Dat daaruit blijkt, dat beide schulden reeds bestonden 
vóór het aangaan der overeenkomst en alleen is gecon- 
stateerd tot welk bedrag de vennootschap jegens den 
eischer tot betaling was gehouden, welke bepaling geene 
andere strekking kan hebben gehad, dan om aangaande 
deze onderwerpen overeenstemming tusschen den schuld- 
eischer en de schuldenares te doen bestaan; 

Dat verder het geconstateerde bedrag der schuld we- 
gens de steenkolen gezegd wordt te zullen worden betaald 
in maandelijksche termijnen, en dat wegens de gerechts- 
kosten op den eersten Juni achttien honderd zeven en 
zeventig ; 

Dat uit de door den eischer overgelegde ongeteekende 
afschriften van facturen, brieven en rekening-courant, van 
welke de eensluidendheid met de oorspronkelijken niet 
wordt betwist, blijkt, dat de steenkolen zijn gekocht met 
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een crediet van drie maanden en de eischer alzoo gerech- 
tigd is geweest, om in het begin van achttien honderd 
vier en zeventig de voldoening te vorderen. 

Dat echter blijkt door hem uitstel van betaling te zijn 
gegeven, doch niet is weersproken, dat hij tijdens de 
overeenkomst bevoegd was het geheele bedrag der restant 
schuld op te vorderen; 

Dat hij echter van dit recht geen gebruik heeft ge- 
maakt, doch uit welwillendheid of uit anderen hoofde heeft 
toegestemd, dat hem de schuld in termijnen zou worden 
gekweten ; 

Dat evenzeer de opeischbaarheid der gerechtskosten 
tijdens de overeenkomst kan worden aangenomen, 

Dat nu de gedaagden door het aannemen van de door 
den eischer betoonde welwillendheid en het dientenge- 
volge zich verbinden tot de betaling der maandelijksche 
termijnen niet anders hebben gedaan dan de op de ven- 
nootschap rustende verplichting tot voldoening in eens te 
doen vervangen door eene bij gedeelten en geleidelijke aflos- 
sing der schuld; 

Dat vervolgens de overeenkomst inhoudt, dat de eischer 
ten aanzien der opeischbaarheid der verschuldigde sommen 
zijn recht voor het geheel zal kunnen doen gelden in de 
nader omschreven gevallen, en deze door hem bedongen 
bevoegdheid wijst op een alsdan intrekken zijner tegemoet- 
koming ; zijnde de gedaagden tot dit voorbehoud kunnen 
toetreden als zamenhangende met het verleend uitstel: 

Dat eindelijk de overeenkomst bevat eene toezegging 
van rentenbetaling. 

Dat daarbij in aanmerking komt, dat uit de voormelde 
afschriften zoo van de rekening-courant als van de brieven 
voortvloeit, dat reeds van af den aanvang der handels- 
relatiën tusschen den eischer en de vennootschap is be- 
paald, dat rente van het schuldig gebleven bedrag zou 
worden betaald en de gedaagden gezegd kunnen worden 
dit bestaand rentenbeding in de overeenkomst slechts te 
hebben bevestigd. 
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Overwegende, dat uit een en ander volgt, dat de over- 
eenkomst moet worden beschouwd als te zijn eene minne- 
lijke regeling der finantiëele verhouding, tusschen den 
eischer en de vennootschap reeds sedert het najaar van 
achttien honderd drie en zeventig bestaande, en daarin 
allerminst is gelegen eene verbindtenis van de gedaagden 
als waarvan in artikel zeven en veertig, alinea twee van 
het Wetboek van Koophandel sprake is. 

Overwegende, dat de eischer de rechtmatigheid zijner 
vordering tegen de twee eerstgenoemde gedaagden ook 
wil ontleenen aan zijn in het slot der dagvaarding opge- 
nomen middel, dat zij namelijk jegens hem verantwoor- 
delijk zijn, al ware de overeenkomst nooit gesloten; 

Dat echter in die opgave de grond wordt gemist, waarop 
het steunt, en de eischer wel nader heeft opgegeven, dat 
hij daarbij bedoelt te wijzen op het feit, dat het maat- 
schappelijk kapitaal der vennootschap ten tijde van den 
verkoop en levering der steenkolen een verlies van vijf 
en zeventig ten honderd had ondergaan, doch deze om- 
standigheid ingevolge artikel vijf nummer drie van het 
Wetboek van Burgerlijke Rechtvordering uitdrukkelijk 
had behooren te zijn gesteld, zal daarop recht kunnen 
worden gedaan. 

Overwegende, wat aangaat de vennootschap de Tielsche 
Koophandel, dat hoezeer de eischer in het begin zijner 
dagvaarding stelt, dat de schuld is ontstaan door den ver- 
koop en de levering van steenkolen aan de Admiraal de 
Ruijter de gedaagden toch als bestuurders der Tielsche 
Koophandel tot de overeenkomst zijn toegetreden, op 
den grond, dat de steenkolen ook aan deze vennootschap 
waren gekocht en geleverd; 

Dat, moet de stelling des eischers worden aangenomen, 
en als gevolg daarvan uit de overeenkomst als onwaar 
worden verwijderd de daarin voorkomende erkenning van 
koop en ontvangst der steenkolen door de Tielsche Koop- 
handel, de oorzaak vervalt, uit kracht van welke zij je- 
gens den eischer zou zijn verbonden en daardoor des 
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eischers vordering tegen de gedaagden als bestuurders 
van haar, geen gevolg zou kunnen hebben; 

Dat, hetgeen de eischer in eene nadere conclusie aanvoert, 
als zou de Tielsche Koophandel mede genot hebben gehad 
van de aan de Admiraal de Ruijter geleverde steenkolen, 
en ook het belang der eerstgenoemde vennootschap zou 
zijn betrokken geweest bij het eindigen van het geding, 
door den eischer tegen de Admiraal de Ruijter ingesteld, 
voor de Tielsche Koophandel, wel aanleiding zou kunnen 
hebben opleveren tot het zich borgstellen voor de schuld 
der Admiraal de Ruijter, hetgeen echter niet is geschied, 
doch niet tot het erkennen van het bestaan eener schuld, 
die geen grond vindt in eenige verbindten is, waardoor zij 
rechtstreeks tegenover den Eischer verplichtingen had na 
te komen. 

Dat, wordt de in de overeenkomst aangeduide schuld- 
oorzaak als eene ware aangenomen, daarop ten opzichte 
der gedaagden als bestuurders der Vennootschap Tielsche 
Koophandel van toepassing zijn de beschouwingen, welke 
hierboven over de overeenkomst zijn uiteengezet; 

Overwegende, dat uit een en ander voortvloeit, dat de 
gedaagden door het aangaan der overeenkomst noch per- 
soonlijk, noch hoofdelijk jegens den eischer zijn verbonden, 
«n hij integendeel voor het geheel zijner vordering schul- 
eischer is gebleven, hetzij van de Vennootschap Admiraal 
de Ruijter alleen, hetzij van haar en de Vennootschap 
Tielsche Koophandel, met het gevolg, dat hij als zoodanig 
terecht in de beide failliete boedels de verificatie zijner 
schuldvordering heeft gevraagd en verkregen. 

Overwegende, dat het door de gedaagden voorgedragen 
middel van niet ontvankelijkheid zich oplost in deze be- 
slissing, 

Ontzegt aan den Eischer zijne vordering, 

Veroordeelt hem in de kosten, tot deze uitspraak be- 
groot op honderd vijf gulden zeven en vijftig en een halve 
cent (/ 105.57 5 ). — 



STELLINGEN. 



i. 

De maatstaf, waarnaar de bestuurder eener 
naaml. vennootschap de waarde der geen markt- 
prijs hebbende goederen, met het oog op de 
balans moet berekenen is: de kostende prijs 
niet afschrijving van slijtage. 

IL 

Het reservefonds eener naaml. vennootschap 
behoort steeds tot haar vermogen, en kan 
ook gebracht worden tot haar maatschappelijk 
kapitaal. 
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III. 



De verkooper van onbetaalde koopmanschap- 
pen moet den koopprijs van verkochte roerende 
goederen bij den tweeden kooper in geval van 
faillissement des eersten koopers binnen de in 
art. 232 W. v. K. bedoelde dertig dagen 
terugvorderen. 



IV. 



Dading mag ook dan niet door getuigen 
bewezen worden, wanneer zij een handelszaak 
geldt. 

V. 

De curator van een krankzinnige is bevoegd 
tot het instellen eener actie tot ontkenning 
der wettigheid van het kind, uit de vrouw 
van zijn curandus geboren. 

VI. 

Onder »de vruchten en interessen" die de 
erfgenaam volg. art. 1006 al. 2 aan den legataris 
moet uitkeeren, zijn te verstaan de vruchten 
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en interessen, die de gelegateerde zaken in 
werkelijkheid hebben opgebracht indien ten 
minste aan den erfgenaam in dat opzicht geen 
verzuim te wijten is. 

VII. 

De kinderen zijn hoofdelijk en voor het 
geheel tot onderhoud hunner behoeftige ouders 
verplicht. 

VIII. 

Het blijven bestaan eener belasting is niet 
afhankelijk van hare al dan niet opneming 
in de middelenwet. 

IX. 

De Koning kan gratie verleenen, ook zonder 
door den veroordeelde daartoe verzocht te 
zijn, terwijl deze niet kan weigeren de ver- 
leende gratie aan te nemen. 

X. 

Te recht stelt art. 45 W. v. Str. poging 
tot misdrijf alléén strafbaar, wanneer de uit- 
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voering niet is voltooid ten gevolge van om- 
standigheden onafhankelijk van den wil des 
daders. 

XI. 

In elk concreet geval van concursus realis 
(art. 57 \V. v. Str.) staat het den rechter vrij , 
bij alternatieve strafbedreiging, voor elk mis- 
drijf op zich zelf, de straf te kiezen, die hem 
het meest geschikt voorkomt. 

XII. 

De Nederlandsche rechter, aan wie het 
hooren van getuigen bij delegatie is opgedragen 
is ook bevoegd over eventueele wraking der 
getuigen te beslissen. 

XIII. 

Het is wenschelijk, dat de staat aan zijne 
ambtenaren geen pensioen verleene. 



